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Auditores asociados s.a.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO P
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Opinidon con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccién
Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
- criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Segtin se indica en la Nota 15.3 de la memoria adjunta, en el curso de actuaciones
inspectoras en el sector con incidencia en otras empresas del mismo, la Sociedad ha
recibido actas de Liquidacion de cuotas a la Seguridad Social, Desempleo, Fondo de
Garantia Salarial y Formacién profesional, asi como Reclamaciones de Deuda de las
cotizaciones correspondientes a trabajadores que ostentaban la condicién de socios
cooperativistas en Servicarne, Sociedad Cooperativa, por un importe de 16.056 miles de
euros correspondientes a los periodos inspeccionados desde noviembre 2013 hasta el
cierre del ejercicio 2019. La Direccién de la Sociedad confia en la resolucion satisfactoria
tanto del procedimiento judicial instado de oficio por la Direccion de la Tesoreria General
de la Seguridad Social, para el que se esta a la espera de fecha para la celebracion del
juicio, como de las reclamaciones de deuda ya avaladas por la Sociedad, por lo que no ha
dotado provisiéon al respecto. Sin embargo, en base al principio de prudencia y de
conformidad con el marco normativo aplicable, en el ejercicio deberia reconocerse una
provision por el importe estimado de la deuda que asciende a 16.056 miles de euros
(15.087 miles de euros a 31 de diciembre de 2018). En consecuencia, a 31 de diciembre
de 2019 el epigrafe de “Provisiones a largo plazo” del balance adjunto esta infravalorado
y el “Patrimonio neto” sobrevalorado en 16.056 miles de euros (15.087 miles de euros a
31 de diciembre de 2018), siendo el impacto sobre el resultado del ejercicio de un menor
valor de 969 miles de euros (2.623 miles de euros a 31 de diciembre de 2018), todo ello
sin considerar el efecto impositivo. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales
del ejercicio 2018 incluyé una salvedad por esta cuestion.
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades,
hemos determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la
auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado segin lo descrito en el parrafo anterior,
incorrecciéon material descrita en el parrafo siguiente, la informacién que
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio

Como se describe en la seccion de Fundamento de la opinién con salvedades, existe una
incorreccion material en las cuentas anuales adjuntas. Hemos concluido que dicha
circunstancia afecta de igual manera y en la misma medida al informe de gestion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude
0 erTor.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora.de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: -
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. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material e
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aphcamos proced:
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia d @m
suficiente y adecuada para proporc1onar una base para nuestra opinién.
de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

J Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. :
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los admini
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la a
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar puiblicamente la cuestion.

Dando por finalizada la actuaciéon profesional encomendada, emitimos el presente
informe que queda inscrito con el n.° 3.555 de nuestro protocolo, en 4 ejemplares
auténticos, extendidos en 70 folios numerados, debidamente firmados y sellados en
Barcelona, a 21 de mayo de 2020.

PONT MESTRES &
AUDITORES ASQCIADOS..S. A

PONT MESTRES &
AUDITORES
ASOCIADOS, S.A

2020  Num, 20/20/11443

IMPORT coL-LEGIAL: 96,00 EUR

esssscsssssecssssresessnes
Informe d’auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola o internacional
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FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.
Balance de Situacion al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(Euros)

ACTIVO 2019 2 PATRIMONIO NETO Y PASIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 29.281.012 32.452.523 A) PATRIMONIO NETO 28.559.391 32.711.617
1. Inmovilizado Intangible (Nota 7) 3.541 9.343 A-1) FONDOS PROPIOS (Nota 9.3) 27.605.975 31.637.310
3. Patentes, licencias, marcas y similares 385 3.031 1. Capital suscrito 3.064.886  3.064.386
5. Aplicaciones informéticas 3.156 6.312  1I. Prima de emision 356.219 356.219
III. Reservas 29.289.569 29.289.569
IL. Inmovilizado Material (Nota 5) 22.913.745 25.790.078 1. Reserva legal y estaturaria 2.593.184 2.593.256
1. Terrenos y construcciones 12.800.242 13.567.105 2. Otras reservas 22.747.802 22.747.730
2. Instalaciones tecnicas y otro inmov. material 10.003.510 12.216.109 3. Reserva de revalorizacion 3.948.583 3.948.583
3. Inmovilizado en curso y anticipos 109.993 6.864
V. Resultados de Ejercicios Anteriores -1.073.364 0
II. Inversiones Inmobiliarias (Nota 6) 941.506 1.177.849 2. Resultados Negativos de ej. Anteriores -1.073.364 0
1. Terrenos 116.184 191.824
2. Construcciones 825.322 986.025 VII. Resultado del ejercicio -4.031.335 -1.073.364
IV. Inversiones en emp. grupo y asociadas I/p (Nota 9.1.1) 0 0 A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR -40.797 -43.804
1. Instrumentos de patrimonio grupo 0 0 1. Activos financieros disponibles para la venta -40.797 -43.804
V. Inversiones financieras a |/p (Nota 9.1.1) 4.549.889 4.534.812 A-3) SUBVENC., DONAC. Y LEGADOS RECIB. (Nota 14) 994.213 1.118.111
1. Instrumentos de patrimonio 3.647.659 3.642.054
2. Creditos a terceros 821.430 826.429 B) PASIVO NO CORRIENTE 4.132.712  4.176.566
4. Derivados 72.871 62.517
5. Otros activos financieros 7.929 3.812 L. Provisiones a I/p (Nota 15) 221.288 0
1 Obligaciones por prestaciones a I/p al personal 221.288 0
VI. Activos por impuesto diferido (Nota 11.1) 872,331 940.441
I1. Deudas a largo plazo (Nota 5.1.1) 57.134 156.294
2. Deudas con entidades de credito I/p 0 70.163
5. Otros pasivos financieros I/p 57.134 86.131
III. Deudas con empresas grupo y asociadas a I/p (Nota 16) 3.000.000 3.000.000
B) ACTIVO CORRIENTE 39.004.011 36.874.838
IV. Pasivos por impuesto diferido (Nota 11.1) 854.290 1.020.272
II. Existencias (Nota 10) 4.091.691  3.624.733
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 1.524.857 1.408.124 C) PASIVO CORRIENTE 35.592.920 32.439.178
4. Productos terminados 2.566.834 2.216.609
I1. Provisiones a c/p (Nota 15) 314.310 205.324
111 Deudores comerciales y otras cuentas cobrar 19.668.936 19.899.478 1. Provisiones por dchos. emision de gases de efec. inver. 314.310 205.324
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 15.123.743 14.309.026
2. Clientes, empresas grupo y asociadas (Nota 16) 4.195.749 4.800.718 III. Deudas a corto plazo (Nota 9.1.1) 9.072.968 7.414.165
3. Deudores varios 237.158 789.734 2. Deudas con entidades de crédito 9.029.859 7.364.044
6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas (Nota 11.2) 112,286 0 5. Otros pasivos financieros 43.109 50.121
IV. Invers. en empresas del grupo y asociadas 15.138.806 13.202.373 IV. Deudas con empr. grupo y asoc. ¢/p (Nota 16) 1.248.974  1.406.887
2. Creditos a empresas grupo (Nota 16) 15.138.806 13.202.373
V. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 24.956.668 23.412.555
V. Inversiones financieras a c/p (Nota 9.1.1) 79.566 39.492 1. Proveedores 17.150.161 16.873.357
2. Créditos a empresas 2.758 4] 2. Proveedores, empr. grupo y asoc. (Nota 16) 4.810.381 3.201.648
4. Derivados 0 4 3. Acreedores Varios 2.614.202 2.538.922
5. Otros activos financieros 76.808 39.492 4. Personal 10.682 361.593
6. Ofras deudas con Adm. Pdblicas (Nota 11.2) 371.242 437.035
VL. Periodificaciones a corto plazo 0 0
VI. Periodificaciones a corto plazo 0 247
VII Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 25.012 108.762
1. Tesoreria 25.012 108.762
TOTAL GENERAL DEL ACTIVO ~ = .7 68.285.023° 69.327.361 TOTAL GENERAL DEL PATRIMONIO NETO.Y PASIVO |68:285.023 ' 69,327,361

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2019



FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios anuale
terminados el 31 de Diciembre de 2019 y 2018

(Euros)
Ejercicio 2019  Ejercicio
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe Neto de la cifra de Negocios (Nota 19) 107.501.452 122.726.996 \‘"7"'/

a) Ventas 107.348.963 122.516.128

b) Prestacion de servicios 152.489 210.868

2, Variacion de Existencias de ptos. terminados y en curso 350.225 -808.733

4. Aprovisionamientos (Nota 12) -89.331.881 -99.518.550

b) Consumo de Materias primas y otras mat.consumibles -89.331.881 -99.518.550

5. Otros ingresos de explotacion 608.722 300.270

a) Ingresos Accesorios y otros de Gestidn Corriente 608.722 300.270

6. Gastos de Personal -5.069.387 -5,708.899

a) Sueldos, salarios y asimilados -4.018.427 -4.489.065

b) Cargas Sociales (Nota 12) -1.050.960 -1.219.834

7. Otros Gastos de Explotacion -16.425.386 -17.514.093

a) Servicios Exteriores -15.473.745 -16.441.713

b) Tributos -524,381 -549.573

c) Pérdidas, deterioro y variacidén de provisiones por op.com. -48.730 -245.875

d) Otros Gastos de Gestion Corriente -64.220 -71.608

e) Gastos por emisién de gases de efecto invernadero -314.310 -205.324

8. Amortizacion del inmovilizado (Notas 5, 6y 7) -3.520.262 -3.903.336

9. Imputacion de Subvenciones de inmovilizado no financ. y otras 241.961 162.475

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -43.846 20.540

b) Resultados por enajenaciones y otras (Notas 5y 6) -43.846 20.540

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION -5.688.402 -4.243.330

14. Ingresos Financieros (Nota 9.1.3) 394.005 389.539

a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 205.114 202.091

a.2) En Terceros 205.114 202.091

b) De Valores Negociables y otros instrumentos financieros 188.891 187.448

b.1) De empresas del grupo y asociadas 152.763 138.777

b.2) De Terceros 36.128 48.671

15. Gastos Financieros (Nota 9.1.3) -245.489 -174.115

a) Por deudas con empresas de grupo y asociadas -59.083 -57.239

b) Por deudas con terceros -186.406 -116.876

16. Variacion del Valor Razonable en instrumentos financieros (Nota 9.1.3) 10.354 -1.599

a) Cartera de Negociacién y otros 10.354 -1.599

18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrum. financ. (Nota 9.1.3) 25.000 1.865.362

a) Deterioros y Pérdidas 25.000 -59.638

b) Resultado por enajenaciones y otras 0 1.925.000

A.2) RESULTADO FINANCIERO 183.870 2.079.187

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -5.504.532 -2,164.143

20. Impuesto Sobre Beneficios (Nota 11.1) 1.473.197 1.090.779

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROC.OP.CONTINUADAS -4.031.335 -1.073.364

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO -4.031.335 -1.073.364

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
al 31 de diciembre de 2019



FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO

Ejercicio Ejercicio
2019 2018
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -4.031.335 -1.073.364
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
L Por valoracién de instrumentos financieros 4.009 -682.922
1. Activos financieros disponibles para la venta 4.009 -682.922
I1. Por cobertura de flujos de efectivo o] ]
III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 76.764 218.480
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0 ]
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 0. ]
VI. Diferencias de conversion 0 0
VIL. Efecto impositivo ) -20.193 116.110
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 60.580 -348.332
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIIL. Por valoracion de instrumentos financieros 0 0
1. Activos financieros disponibles para la venta 0 0
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0 0
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos -241,961 -162.475
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 0 ]
XII. Diferencias de conversién 0 0
XIII. Efecto impositivo 60.490 40.619
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -181.471 -121.856
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) -4.152.226 -1.543.552

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio 2019.



FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciemb

(Euros)
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
: Resuitado de Ajustes por Subv. Donac.
Capital Prm:'% d N Reservas ejercicios Res?"‘afk.’ del cambios de y legados Total
emision N ejercicio o
anteriores valor recibidos

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 3.064.886 356.219 29.442.770 0 1.395.864 -1.080.678 1.076.107 34.255.168
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2017 V] 0 0 1] 0 1] 0 0
I1. Ajustes por errores del ejercicio 2017 y anteriores [} 0 -1.042,241 0 [} 1.042.241 0 0
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 3.064.886 356.219  28.400.529 0 1.395.864 -38.437 1.076.107 34.255.168
L. Total ingresos y gastos reconocidos o 0 0 0 -1.073.364 -512.192 42.004 -1.543.552
II. Operaciones con socios o propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
IIX. Otras variaciones del patrimonio neto 0 0 1.395.864 0 -1.395.864 0 0 0
2. Otras variaciones 0 0 1.395.864 4] -1.395.864 0 0 o]
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 3.064.886 356.219 29.796.394 0 -1.073.364 -550.629 1.118.111 32.711.617
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2018 0 0 0

II. Ajustes por errores del ejercicio 2018 0 0 -506.825 506.825

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2019 3.064.886 356.219 29.289.569 0 -1.073.364 -43.804 1.118.111 32.711.617
1. Total ingresos y gastos reconocidos L] 0 1] 0 -4.031.335 3.007 -123.898 -4.152.226
I1. Operaciones con socios o propietarios 0 0 1] 0 0 0 0 0
I11. Otras variaciones del patrimonio neto V] 0 0 -1.073.364 1.073.364 0 0 0
2. Otras variaciones 0 0 0 -1.073.364 1.073.364 0 0 [
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 3.064.886 356.219 29.289.569 -1.073.364 -4.031.335 -40.797 994.213  28.559.391

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado Total de Cambios en el Patrimonio correspondiente al ejercicio 2019
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Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Euros)

A

D03, 5.4
YD 3a

Ejercicio Ejercicio!
2019 2018

4

s
)Y 1

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

\&
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos -5.504.532 -2.164.143

2. Ajustes al resultado: 3.799.369 1.942.415
a) Amortizacion del inmovilizado (+) Notas5,6y7 3.520.262 ©3.903.336
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 23.730 305.513
C) Variacion de provisiones (+/-) 535.598 27.124
d) Imputacion de subvenciones (-) - -165.197 -134.193
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) Notas 5y 6 43.846 -20.540
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) Nota 9.1.4 0 -1,925.000
g) Ingresos financieros (-) Nota 9.1.3 -394.005 -389.539
h) Gastos financieros (+) Nota 9.1.3 245.489 174.115
1) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) -10.354 1.599
k) Otros ingresos y gastos (+/-) 0 0

3. Cambios en el capital corriente 957.346 -3.631.391
a) Existencias (+/-) -672.282 527.445
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 85.762 9.554.509
) Otros activos corrientes (+/-) 0 0
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 1.544.113 -13.712.347
e) Otros pasivos corrientes (+/-) » -247 -998
) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.312.703 789.322
a) Pagos de intereses (-) Nota 9.1.3 -245.489 -174.115
b) Cobros de dividendos (+) Nota 9.1.3 205.114 202.091
¢) Cobros de intereses (+) Nota 9.1.3 188.891 187.448
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 1.164.187 573.898
e) Otros pagos (cobros) (-/+) 0 0

 las actividades de explot

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) -2.234.652 -5.184.780
a) Empresas del grupo y asociadas -1.588.948 -3.735.462
b) Inmovilizado intangible Nota 7 0 0
¢) Inmovilizado material Nota 5 -605.631 ~1.468.763
d) Inversiones inmobiliarias 0 0
) Otros activos financieros . -40.073 19.445

7. Cobros por desinversiones (+) N 184.287 3.304.573
a) Empresas del grupo y asociadas 0 3.275.000
b) Inmovilizado intangible 0 0
¢) Inmovilizado material 0 30.000
d) Inversiones inmobiliarias 160.000 0
e) Otros activos financieros 24.287 -427

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cabros y pagos por instr s de patril 0 190.198
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 0 0
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) 0 1]
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) 0 0
d) Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propio (+) 0 0
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0 190.198

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.401.730 4.799.565
a) Emision 1.559.643 4.799.565

2. Deudas con entidades de crédito (+) 1.559.643 3.821.585
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 0 977.980
5. Otras deudas (+) ] 0
b) Devolucién y amortizacién de -157.913 0
2, Deudas con entidades de crédito (-) 0 0
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) -157.913 0
5. Otras deudas (-) 0 0

12 Flkqjds}de';gfktecgivd de las éctividadés dyelf/inaki,lciakcién' (9+1o+11) : Gy - 4.9:8,9;763

E) AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12+D) -83.749 45.759

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 108.762 63.003

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 25.012 108.762

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio 2019
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1. Actividad de la Sociedad

social por FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Su domicilio social se encuentra en la Autovia de Andalucia, km. 200, Valdepefias (Ciudad Real). El objeto social es la
explotacién de mataderos generales frigorificos en todas sus facetas, la fabricacién y comercializacidén de productos
carnicos de todo tipo, la promocidn, participacién y financiacion de toda clase de empresas, operaciones y negocios
relacionados con la industria ganadera y la preparacion, conservacién y transporte de ganado y productos carnicos. La
actividad actual de la Sociedad consiste en el sacrificio y despiece de ganado bovino, elaboracién y distribucion de
productos carnicos elaborados, comercializacién de productos carnicos de ganado bovino, ovino, porcino y aves, asi
como la explotacién a titulo de duefio de una planta industrial de cogeneracién de energia.

La Sociedad estézintegrada en el Grupo Inversions Fenec, cuya sociedad dominante es Inversions Fenec, S.L., con
domicilio social en Madrid, siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Inversions Fenec del ejercicio 2018, fueron formuladas por los Administradores de Inversions
Fenec, S.L., en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 28 de febrero de 2019 y que fueron aprobadas
por la Junta General de Socios el 28 de junio de 2019, y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1, Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio.

El marco normativo es el establecido en:

a) Cédigo de Comercio y la restante legislacion Mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacién.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion
por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de
2019.
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2.2. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han fol
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicaci
que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningn principio contable que siendd
haya dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Notas 4.1, 4.2, 4.3 y 4.6).
- La vida dtil de los activos materiales, inversiones inmobiliarias e intangibles (véase Notas 5, 6 y 7).

- La evaluacién de posibles provisiones y/o contingencias (véase Nota 4.10).

- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.5.1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre def
ejercicio 2019, basadas en la experiencia y en otros factores histdricos que hacen que los resultados sean razonables en
estas circunstancias, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al

alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.4. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.5. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019, no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2018.

2.6. Correccion de errores

La sociedad ha corregido en el presente ejercicio un error con origen en ejercicios anteriores. Esta correccion ha
motivado la reexpresion de los saldos e importes presentados en las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2018. En concreto, se ha reconocido el deterioro del valor de algunos activos financieros disponibles para
la venta al considerar que existia evidencia objetiva de que su valor se habia deteriorado.

La correccién por reconocimiento del deterioro ha representado un aumento del epigrafe de “Ajustes por cambio de
valor” por importe de 1.549.066 euros y una disminucion en los fondos propios del ejercicio 2018, en el epigrafe de
“Otras reservas”, por el mismo importe, resultando nulo el efecto sobre el patrimonio neto.
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2.7. Comparacion de la informacién

Accionistas en Junta General. Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se
presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2018.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de aplicacién de los resultados formulada por los Administradores de la Sociedad, y que se sometera a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Base del reparto Ejercicio 2019:

Resultado del Ejercicio - 4,031.335
Distribucion:
A Resultados negativos de ejercicios anteriores -4.031.335

4. Normas de valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales para
los ejercicios 2018 y 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Dichos activos se amortizan sistematicamente en funcién de su vida (til, atendiendo a la depreciacién que normalmente
sufren por su uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera
afectarlos.

En particular, se aplican las normas que se expresan con respecto a los bienes y derechos que en cada caso se indican:

a) Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho de uso
de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la
desarrollada por la empresa. La amortizacién se calcula de forma lineal en un periodo de 5 afios.

b) Derechos de traspaso
Figuran en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicion onerosa, siendo
objeto de amortizacién y correccién valorativa por deterioro. La amortizacidn de los derechos de traspaso se
realiza aplicando el método lineal en un periodo de 5 afios.

-10_
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¢) Aplicaciones informaticas
La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de g
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas Web. Los costes de manteni
aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que §
La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un 3

afios.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar la posible
existencia de deterioros que reduzca el valor recuperable de estos activos a un importe inferior al de dicho valor. El
importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Los calculos de deterioro se efectlian siempre que sea posible, elemento a elemento, de forma individualizada.
El Organo de Administracién considera que el valor contable de los activos inmovilizados no supera el valor recuperable

de los mismos.

4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996, se halla valorado a precio de coste,
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales aplicables, entre las cuales se incluye el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio. La actualizacién realizada al amparo de este Real Decreto-Ley se llevé a cabo aplicando los
coeficientes maximos autorizados.
/

Las adiciones posteriores de inmovilizado material se valoran inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

El precio de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el vendedor después de deducir los descuentos o
rebajas en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento, incluida la ubicacién en el lugar y cualquier otra condicién necesaria para que pueda
operar de la forma prevista (entre otros: gastos de explanacién y derribo, transporte, derechos arancelarios, seguros,
instalacién, montaje y otros similares).

En base a la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacion de las finanzas puablicas y al impulso de la actividad econdmica, se actualizan los elementos del
Inmovilizado Material y de las Inversiones Inmobiliarias. Esta actualizacion fleva aparejado un coste del 5% de los
importes actualizados y recogido en la correspondiente reserva de revalorizacion.

Para realizar la actualizacién, se han utilizado los coeficientes recogidos en el apartado 5 del articulo de dicha Ley,
aplicandose al valor de adquisicion de los elementos y al importe de las mejoras, teniendo en cuenta la fecha de uno y
otras. También se aplicaran los citados coeficientes sobre las amortizaciones contables que fueron fiscalmente
deducibles. La Sociedad ha aplicado la actualizacion a todos los elementos de su inmovilizado material, que figuraban
en el balance cerrado a 31 de diciembre de 2012.

-11-
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El importe de la revalorizacidn contable resultante de la actualizacién se ha llevado a la cuenta ™
revalorizacion (Ley 16/2012) de 27 de diciembre”, que forma parte de los fondos propios.

En particular, se aplican las normas que a continuacion se expresan con respecto a los bienes que en ca
indican:

a) Solares sin edificar

Se incluyen en el precio de adquisicion los gastos de acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras,
obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de construcciones cuando es necesario para poder efectuar
obras de nueva planta, los gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectdan con caracter
previo a su adquisicidn, asi como, en su caso, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones
presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

Si en el valor inicial de dichos solares se incluyen costes de rehabilitacidn, esa porcidn de terreno se amortiza
a lo largo del periodo en que se obtienen beneficios o rendimientos econdmicos por haber incurrido en estos
costes.

b) Construcciones

Su precio de adquisicién o coste de produccion esta formado, ademas de por todas aquellas instalaciones y
elementos que tienen cardcter de permanencia, por las tasas inherentes a la construccién y IQs honorarios
facultativos de proyecto y direccién de obra. Siempre se valora por separado el valor del terreno y el de los
edificios y otras construcciones.

c) Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje
Su valoracion comprende todos los gastos de adquisicidén o fabricacién y construccion, hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento.

d) Utensilios y herramientas

Los incorporados a elementos mecdnicos se someten a las normas valorativas y de amortizacién aplicables a
dichos elementos. Las plantillas y los moldes utilizados con caracter permanente en fabricaciones de serie
forman parte del inmovilizado material, calculdndose su depreciacion segun el periodo de vida Gtil estimado.

En la determinacion” del importe del inmovilizado material, se tiene en cuenta también la incidencia de los costes
relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se amortiza de forma distinta a la del
resto del elemento, durante el periodo que media hasta la gran reparacion. Cuando ésta se realiza, su coste se
reconoce en el valor contable del inmovilizado como una sustitucién, siempre y cuando se cumplan las condiciones para

su reconocimiento.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, los
costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de
financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacién del mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de afadir a
los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales, la mano de
obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacién calculados segiin tasas de absorcion similares a las aplicadas
a efectos de la valoracién de existencias.
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La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, en funcién de la vida util de los bi
valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute,

de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarles (véase Nota 5).

4.3. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance de situacién recoge los valores de edificios y otras construcciones que
se mantienen bien, para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 4.2, relativa al inmovilizado material.

4.4, Arrendamientos

Cuando de las condiciones econdmicas de un acuerdo de arrendamiento, se deduzca que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, dicho acuerdo
se califica como arrendamiento financiero. Los demas arrendamientos, esto es, cuando existe un acuerdo mediante el
cual el arrendador conviene con el arrendatario el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado,
a cambio de percibir un importe Gnico o una serie de pagos o cuotas, se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento operativo

‘Los gastos e ingresos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan o abonan, respectivamente, a la

cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un cobro o
pago anticipado, que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5 Instrumentos financieros

4.5.1. Activos financieros

Clasificacién

Los activos financieros que posee |a Sociedad, a efectos de su valoracion, se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian

en un mercado activo.

Las fianzas constituidas se encuentran valoradas por su importe desembolsado.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas del
grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la
prevista en el articulo 42 del Cdigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actlien conjuntamente o se
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hallen bajo direccidn Unica por acuerdos o clausulas estatutarias. Se consideran empresas asoci
sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa por tener una participacion en ella
con ésta una vinculacion duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Adicionalmente,

por la empresa, o alguna de las empresas del grupo, un control conjunto con uno 0 mas socios aj
grupo de empresas.

¢) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos
de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

ad) Otros activos financieros a valor razonable con cambios a pérdidas y ganancias. Se incluye los activos
financieros denominados hibridos.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, serd el precio
de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Los costes de transaccién directamente atribuibles, generados en la adquisicion de activos financieros clasificados como
mantenidos para negociar o como otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste amortizado,
excepto aquellos que por su importancia relativa se realizan a su valor nominal. Los intereses devengados se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incluir en su enajenacién, registrandose en la cuenta
de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, para estimar su deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn (incluyendo el fondo de comercio, si lo
hubiera).

Por ultimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion, registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las
variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o sufre un deterioro de valor (de caracter estable o
permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan
a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que existe deterioro de los
instrumentos de deuda adquiridos cuando hay una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros y
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financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el
criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, es el de
analizar de forma individual, la deuda pendiente de cobro, al dierre del ejercicio, considerando la antigliedad de la
misma, y en funcion de las expectativas de recuperacion de dicha cuenta a cobrar, determinar el importe del deterioro.

La Sociedad no reclasifica ninglin activo financiero incluido inicialmente en la categoria de mantenidos para negociar o
al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo
cuando procede calificar al activo como inversion en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion minoraran el

valor contable de la inversion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero. Para ello es necesario que se hayan transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, que se evalian comparando la exposicion de la empresa, antes y después de la
cesién, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entieride que esto ha ocurrido cuando su exposicidn a tal variacién deja de ser significativa en relacién con la variacién
total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero (tales como en ventas en
firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene
ningln riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o
las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni
concede ningln tipo de garantia o asume algin otro tipo de riesgo).

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida, neta de los costes de
transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio
neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte de! resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual
a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de
activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mds un interés y las titulizaciones de
activos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.
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4.5.2. Pasivos financieros

Clasificacién

a) Débitos y partidas a pagar: pasivos financieros originados en la compra de bienes y servicios por operaciones
de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son derivados.

Valoracién inicial

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable, que salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccidon, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustado por los costes de la
transaccion directamente atribuibles.

Valoracién posterior
Los débitos y partidas a pagar se valoran por su coste amortizado, excepto aquellos que por su importancia relativa se

realizan a su valor nominal. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.5.3. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio se define como cualquier negocio juridico, que evidencia o refleja una participacion
residual en los activos de la Sociedad que los emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido. Los
gastos derivados de transacciones con estos instrumentos se registran directamente contra el patrimonio neto, como
menores reservas, mientras que los gastos derivados de transacciones de las que se haya desistido, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra,
venta, emisién (tales como honorarios de letrados, notarios y registradores, impresion de memorias, boletines y titulos,
tributos, publicidad, comisiones y otros gastos de colocacién) o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio,
se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

4.5.4. Coberturas contables

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados, con el fin de cubrir riesgos determinados a los que se
encuentran expuestos sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentaimente, estos riesgos son
de variaciones de los tipos de cambio y los tipos de interés. En el marco de dichas operaciones la Sociedad contrata
instrumentos financieros de cobertura.
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afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en e
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio
neto se incluirdn en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o
ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o
pérdida acumulados correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto, se
mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se realice la operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca
la operacion que estd siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el
patrimonio neto, se transfieren a los resultados netos del periodo.

4.6. Existencias

Las existencias se valoran inicialmente a su precio de adquisicidn o al coste de produccion.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccién
cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

El precio de adquisicidn incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento
comercial, rebajas en el precio obtenidas u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de
los débitos. Se afiaden ademas, todos los gastos adicionales que se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados
para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros indirectamente atribuibles a la adquisicién
de las existencias.

El coste de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto. También se afiade la parte que razonablemente
corresponda de los costes indirectamente imputables al producto, en la medida que correspondan a su periodo de
fabricacion, elaboracidn o construccién, en los que se ha incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de
utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los medios de produccién.

En la asignacién de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método de primera entrada — primera salida (FIFO).

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o coste de produccién, se
efectdan las oportunas correcciones valorativas, que se reconocen como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. El
valor neto realizable representa la estimacion del precic de venta menos todos los costes estimados para terminar su

fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucidn.

Los derechos de emisién de gases de efecto invernadero, son registrados como existencias, que se dan de baja en el
momento en que se entregan, se transmite a terceros o cumplan las condiciones, segiin normativa, para su caducidad.
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no financiero y otras”, al ritmo al que se devenguen los gastos ocasionados por las emisiones reales.
Los derechos de emision estén sujetos a las correcciones valorativas por deterioro que sean necesarias.

La Sociedad esta obligada a entregar los derechos de emisidén correspondientes a las emisiones de CO2 realizadas
durante el ejercicio 2019, antes del 30 de Abril de 2019. Estos costes se incluyen como “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de resultados, con contrapartida en una provisidn para riesgos y gastos a corto plazo, hasta el momento
en que se entregan los derechos de emision verificados. El valor unitario a asignar a las emisiones se realiza
considerando:

- Elvalor Contable al que estan registrados los derechos de emision asignados gratuitamente.

- HEl coste del resto de derechos de emision activados en el Balance.

- Y por dltimo, si fuera necesario, la estimacién mas actualizada del coste que supondria la adquisicion del
resto de derechos.

4.7 .Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas
del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando el
tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos/pasivos no monetarios valorados a coste historico, se valoran al tipo de cambio a la fecha de la transaccion.
Si un activo denominado en moneda extranjera se amortiza, las dotaciones se calculan sobre el importe en moneda
funcional, aplicando el tipo de cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracion que se obtiene asi,
no puede exceder en cada cierre posterior, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera
necesario, €l tipo de cambio de cierre.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados en moneda
extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor razonable. Si las
pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracién de la partida no monetaria se reconocen en el patrimonio
neto, también se imputaran aqui las diferencias de cambio. Por el contrario, si las pérdidas o ganancias derivadas de
cambios en la valoracién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, también se reconoceran en el resultado
del ejercicio las diferencias de cambio.

4.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y
su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta
ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos. Si lo anterior se cumple
podrian reconocerse activos por impuestos diferidos por diferencias temporarias deducibles, por el derecho a
compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales y por las deducciones y otras ventajas. fiscales no utilizadas
que queden pendientes de aplicar fiscalmente (véase Nota 11).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre
se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal como sociedad dominada (véase Nota 11), cuya Sociedad
Dominante es Inversions Fenec, S.L.

4.9. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a resultados del ejercicio en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes o de la prestacion de servicios se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos, asi como los intereses incorporados al nominat de los
créditos. No obstante, pueden incluirse dichos intereses con vencimiento no superior a un afio, si no tienen un tipo de
interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no se mantiene la gestion corrie = J{
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transaccion pueden ser valorados con fiabilidad.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacién de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de
activos financieros devengados con posterioridad al momento- de la adquisicion se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.10. Provisiones y contingencias

El 6rgano de Administracion de la Sociedad, en la formulacién de las cuentas anuales, diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados

como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacidn, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se
haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la
compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente

provision.

En concreto, la Sociedad ha registrado la parte proporcional devengada de retribuciones e incentivos a largo plazo, en
el epigrafe “Obligaciones por prestaciones a largo plazo”, del pasivo del Balance de Situacién adjunto (ver nota 15).
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4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

En este sentido, las inversiones derivadas de las actividades medicambientales son valoradas a su coste de adquisicion
y activadas como mayor valor coste del inmovilizado en el gjercicio en el que se incurren.

Los gastos derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente se imputaran a resultados en el ejercicio en el que
se incurren, con independencia del momento en el que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e indemnizaciones u obligaciones
pendiente de cuantia indeterminada de naturaleza medio-ambiental, no cubiertas por las pdlizas de seguros suscritas,
se constituyen en el momento del nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacién o
pago.

4.12, Gastos de personal

Indemnizaciones por despido: De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decisidn del despido. En las cuentas anuales no se ha registrado provisidon alguna por
este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

4.13. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros o de socios o propietarios, la
Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se consideran asi aquellas para las que
existe un acuerdo individualizado de concesién, se han cumplido las condiciones establecidas para su
concesién y no existen dudas razonables sobre su recepcion.

Se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcidn de si son de caracter monetario
o no. Se imputan a resultados en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los
elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccién valorativa por
deterioro, con excepcidén de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos
propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrable: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como

pasivos.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

¢) Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputara
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medid
devenguen los gastos financiados.

4.14. Combinaciones de negocios

Una combinacidn de negocios se define como aquella operacién mediante la cual una sociedad adquiere el control de
uno o varios negocios. En funcién de su forma juridica una combinacién de negocios puede originarse:

- por fusién o escision,

- por adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una sociedad o de una parte,

- que constituya un negocio,

- por adquisicion de acciones,

- por otras operaciones en las que el resultado es que la sociedad, que posee o no previamente participacion

en el capital de otra adquiere el control sin realizar una inversion.

Con fecha 12 de marzo de 2009, los érganos de administracion de las sociedades Frimancha Industrias Carnicas, S.A. y
Cogeneracion Eléctrica Manchega, S.A., aprobaron y suscribieron el Proyecto de Fusién por Absorcion de Frimancha
Industrias Carnicas, S.A. como absorbente y la sociedad Cogeneracién Eléctrica Manchega, S.A. como absorbida,
sociedad participada en un 95,50% por la sociedad Frimancha Industrias Carnicas, S.A. (ver Nota 17).

La Sociedad registrd el resto de sus combinaciones de negocio, originadas todas ellas, por la adquisicién de acciones,
en el epigrafe 1v.1 del activo del balance adjunto.

El método de valoracidn empleado estd descrito en la nota anterior 4.5.1, correspondiente a las inversiones en el
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas.

4.15. Transacciones con vinculadas

La Sociedad registra todas las operaciones con empresas vinculadas de acuerdo con las normas generales y las realiza a
valores de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que
el 6rgano de Administracidn de la Sociedad, considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que '
puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.
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5. Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018, en las diferentes cuentas del ini

material, ha sido el siguiente:

FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Euros
2019 Saldo Adiciones Saldo
Inicial o dotaciones Retiros Traspasos Final
Terrenos y Construcciones
Coste 25.540.852 0 -37.744 0 25.503.108
Amortizacién Acumulada -11.973.747 -766.862 37.744 0 -12.702.866
Neto 13.567.105 -766.862 0 0 12.800.242
Maquinaria e Instalac.
Coste 55.920.422 126.479 -105.691 262.935 56.204.145
Amortizacion Acumulada -44.288.124 -2.373.338 100.547 0 -46.560.915
Neto 11.632.298 -2.246.859 -5.143 262.935 9.643.231
Elementos de Transporte
Coste 70.145 0 0 0 70.145
Amortizacién Acumulada -62.294 -7.181 0 0 -69.475
Neto 7.851 -7.181 0 0 670
Resto Inmov. Material
Coste 4.080.075 106.517 -49.658 6.572 4.143.505
Amortizaciéon Acumulada -3.504.116 -329.438 49.658 0 -3.783.896
Neto 575.959 -222.921 0 6.572 359.609
Inmovlizado en curso
Coste 6.864 372.636 0] -269.507 109.993
Neto 6.864 372.636 ol -269.507 109.993
Total Coste 85.618.358 605.632 -193.092 0 86.030.896
Total Amortizac. Acumulada -59.828.280 -3.476.8201 187.949 0 -63.117.152
Total Neto 25.790.078 -2.871.188 -5.143 0 22.913.745
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FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Euros S
2018 Saldo Adiciones ‘\)5 ¥

Inicial o dotaciones Retiros Traspasos inal 2
Terrenos y Construcciones
Coste 25.360.408 4.830 0 175.614 25.540.852
Amortizacion Acumulada -11.199.717 -774.030 0 0 -11.973.747
Neto 14.160.691 -769.200 0 175.614 13.567.105
Magquinaria e Instalac.
Coste 54.943.852 98.162 -290.183 1.168.591 55.920.422
Amortizacién Acumulada -41.892.055 -2.676.792 280.723 0 -44.288.124
Neto 13.051.797 -2.578.630 -9.460 1.168.591 11.632.298
Elementos de Transporte
Coste 70.145 0 0 0 70.145
Amortizacion Acumulada -39.979 -22.315 0 0 -62.294
Neto 30.166 -22.315 0 0 7.851
Resto Inmov. Material
Coste 3.951.747 145.138 -22.044 5.234 4.080.075
Amortizacién Acumulada -3.143.049 -383.110] 22.044 0 -3.504.115
Neto 808.698 -237.972 0 5.234 575.960
Inmovilizado en curso
Coste 135.670 1.220.633 0 -1.349.439 6.864
Neto 135.670 1.220.633 0 -1.349.439 6.864
Total Coste 84.461.822 1.468.763 -312.227 0 85.618.358
Total Amortizac. Acumulada -56.274.800}) -3.856.247 302.767 0 -59.828.280}
Total Neto 28.187.022 -2.387.484 -9.460 0 25.790.078

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los

afos de vida (til estimada, segun el siguiente detalle:

Aros de vida Uil

estimada
Construcciones 33,3-16,67
Instalaciones técnicas 8al25
Maquinaria 8alil
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3al0
Equipos procesos de informacion 4
‘Elementos de transporte 3,125
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En relacion con la actualizacién de balances segtin la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, el desglose de los

actualizados es el siguiente:

FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Actualizacion de Balances Actualizacién Neta Amortizacién_ Actfmulada Valor_ Netg
Acutualizacion Actualizaciéon
Terrenos 127.620 0 127.620
Construcciones 2.320.179 -960.650 1.359.529
Instalaciones y maquinaria 1.587.564 -1.549.451 38.113
Mobilario y utilaje ] 30.867  30.853 15
ilfgzirpnc:ascwgara procesos de 1.285 1,285 0
Elementos de transporte 0 0 0
TOTAL 4.067.516 -2.542.240 1.525.276

Ei efecto de la actualizacion de balances, en la dotacién a la amortizacion en el ejercicio 2019 y 2018, ha ascendido a
177.923 y 228.402 euros respectivamente.

Conforme se indica en la nota 4.2, la Sociedad procedié a la actualizacién de valores de su inmovilizado material al
amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas
urgentes de caracter fiscal y de fomento de la actividad econdmica.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y su efecto al 31 de
diciembre de 2019, son los siguientes:

Incremento Amortizacién Efecto Neto
Acumulada
Terrenos y construcciones 972.958 -754.446 218.512
Instalaciones técnicas y maquinaria 376.659 -376.659 0
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3356 -3.356 0
TOTAL 1.352.973 -1.134.460 218.512

Se estima que la actualizacién realizada en 1996, ha supuesto un aumento en las amortizaciones del ejercicio 2019 de,
aproximadamente, 13.000 euros (14.000 euros en el ejercicio 2018).
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

La relacion de activos totalmente amortizados, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente:

Importes en Euros Ejercicio 2019 Ejercicio 2018

Construcciones 2.162.997 1.581.391
Instalaciones Técnicas 30.665.627 25.310.362
Maquinaria 2.498.241 2.367.169
Utillaje 2.312.742 1.811.664
Mobiliario 128.455 125.041
Equipos Informaticos 718.057 595.071
Elementos de transporte 67.500 0
TOTAL 38.553.619 31.790.698

Los datos de la tabla anterior, incluyen el importe de la actualizacion del inmovilizado material, de acuerdo al Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio y el Real Decreto-Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Algunos bienes del inmovilizado material, se han financiado parcialmente a través de subvenciones de capital (véase
Nota 14). )

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros, para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio 2019, los Administradores de la Sociedad estiman
que no existe déficit de cobertura alguno, relacionado con dichos riesgos.

La Sociedad tenia construcciones hipotecadas en garantia de un préstamo concedido por una entidad de crédito, con un
importe pendiente a 31 de diciembre de 2018 de 139 miles de euros. Dicho prestamo se cancela con fecha 4 de
diciembre de 2019 por un importe de 70.223 euros.

En 2019, la Sociedad ha dado de baja elementos del inmovilizado material sin amortizar, generandose una pérdida de

5.143 euros. En 2018, enajend elementos del inmovilizado material por un importe neto contable de 9.460 euros,
obteniéndose un beneficio de 20.540 euros.
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6. Inversiones Inmobiliarias

La composicion y el movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018 en las diferentes cuentas de las in

inmobiliarias, ha sido el siguiente:

FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Euros
2019 Saldo Adiciones Saldo Saldo
Inicial o dotaciones Retiros Traspasos Final
Inversiones de terrenos
Coste 252.296 0 -136.112 0 116.184
Deterioro de valor -60.472 0 60.472 0 0
Neto 191.824 0 -75.640 0 116.184
Inversiones en construcciones
Coste 1.396.023 0 -227.849 0 1.168.174
Amortizacidn Acumulada -319.797 -37.640 14.585 0 -342.852
Deterioro de valor -90.201 0 90.201 0 0
Neto 986.025 -37.640 -123.063 0 825.322
Total Coste 1.648.319| 0| -363.961 0 1.284.358
Total Amortizac. Acumulada/Deterioro -470.470 -37.640| 165.258] 0 -342.852
Total Neto 1.177.849] -37.640| -198.703| 0 941.506
Euros
2018 Saldo Adiciones Saldo Saldo
Inicial o dotaciones Retiros Traspasos Final
Inversiones de terrenos
Coste 252.296 0 0 0 252.296
Deterioro de valor -60.472 0 0 0 -60.472
Neto 191.824 0 0 0 191.824
}Inversiones en construcciones
Coste 1.396.023 0 0 0 1.396.023
Amortizacion Acumulada -280.306 -39.491 0 0 -319.797
Deterioro de valor -90.201 0 0 0 -90.201
Neto 1.025.516 -39.491 0 0 986.025
Total Coste 1.648.319] 0 0} 0 1.648.319
Total Amortizac. Acumulada/Deterioro -430.979| -39.491 0] 0 -470.470
Total Neto 1.217.340] -39.451 o] 0 1.177.849

Las inversiones inmobiliarias de la Sociedad se corresponden principalmente con inmuebles destinados a su explotacion

en régimen de alquiler.
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Sociedad ascendieron a 4.670 euros (9.388 euros en el ejercicio 2018), no generandose gastos de explotacion pol

conceptos relacionados con las mismas.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, no existia ninguin tipo de restricciones para la realizacién de nuevas inversiones
inmobiliarias, ni para el cobro de los ingresos derivados de las mismas, ni tampoco en relacién con 1os recursos

obtenidos de una posible enajenacion.

En relacién con la actualizacién de balances segin la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, el desglose de los elementos

actualizados es el siguiente:

Actualizacién de Balances Actualizacion Neta Amo'f:::ig'l} ;&::Lilg:'ulada A‘c’;::;izﬁg n

Terrenos 719 0 719
Construcciones 23.124 -5.442 17.682
TOTAL 23.843 -5.442 18.402

El efecto de la actualizacion de balances, en la dotacién a la amortizacion en el ejercicio 2019 ha ascendido a 777 €

(mismo importe que en 2018).

En 2019, la Sociedad ha enajenado elementos por un importe bruto de venta de 160.000 euros, obteniéndose una
pérdida de 38.703 euros. En 2018, la Sociedad no enajend elementos de inversiones inmobiliarias.

En 2017, la Sociedad deterioré elementos de inversiones inmobiliarias por importe de 150.673 euros que han sido

enajenados en el ejercicio 2019 incluyendo dicha depreciacion.
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7. Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018, en las cuentas de inmovilizado intangible
sido el siguiente:

Euros
2019 Saldo Adiciones Saldo
Inicial o dotaciones Retiros Traspasos Final
Propiedad Industrial
Coste 47.776 o} 0 0 47.776
Amortizacién Acumulada -44.745 -2.646 0 0 -47.391
Neto 3.031 -2.646 0 0 385
Derechos de traspaso
Coste 15.626 0 0 0 15.626
Amortizacion Acumulada -15.626 0 0 0 -15.626
Neto 0 0 0 0 0
Aplicaciones Informaticas
Coste 645.714 0 0 0 645.714
Amortizacién Acumulada -639.402 -3.156 0 0 -642.558
Neto 6.312 -3.156 0 0 3.156
Anticipos inmov.materiales
Coste 0 0 0 0 0
Neto 0 0 0 0 0
Total Coste 709.116 0 0 0 709.116
Total Amortizac. Acumulada -699.773 -5.802 0 0 -705.575
Total Neto 9.343 -5.802 0 0 3.541
Euros
2018 Saldo Adiciones Saldo
Inicial o dotaciones Retiros Traspasos Final

Propiedad Industrial
Coste ) 47.776 0 0 0 47776
Amortizacién Acumulada -41.745 -3.000 0 0 -44.745
Neto 6.031 -3.000 0 0 3.031
Derechos de traspaso
Coste 15.626 0 0 0] 15.626
Amortizacion Acumulada -15.626 0 0 0 -15.626
Neto 0 0 0 0 0
Aplicaciones Informaticas
Coste 645.714 0 0 o 645.714
Amortizacién Acumulada -634.804 -4.598 0 0 -639.402
Neto 10.910 -4.598 0 0 5.312
Anticipos inmov.materiales
Coste 0 0 0 0 0
Neto 0 0 0 0 0
Total Coste 709.116 0 0 0 709.116
Total Amortizac. Acumulada -692.175 -7.598 0 0 -699.773
Total Neto 16.941 -7.598 [+] 0 9.343
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(o)
QF

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los actj Q%entgg
=

2

los afios de vida atil estimada.

Afios de vida (il
estimada
Propiedad industrial 5
Derechos de traspaso 5
Aplicaciones informaticas 4

La relacidén de activos totalmente amortizados, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente:

Importe en euros Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
Propiedad industrial 40.086 34.199
Derechos de traspaso 15.626 15.626
Aplicaciones informaticas 636.245 636.245
TOTAL 691.957 686.070

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros, para cubrir i0s posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado intangible. Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, los Administradores de la
Sociedad estiman que no existe déficit de cobertura alguno, relacionado con dichos riesgos.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha enajenado elementos de inmovilizado intangible.

8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

8.1. Arrendamientos operativos

En calidad de arrendatario

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, que
corresponden a vehiculos en renting:

Arrendamientos operativos 2019 2018

Hasta un afio 118.524 122.300
Entre uno y cinco afios 94.762 138.327
Total 213.286 260.627

La informacién anterior se refiere a los contratos de vehiculos de renting de los cuales podemos exponer el importe
previsto para los proximos afios.
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El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidas respectivamente como

ingreso en el ejercicio 2019 y 2018 es el siguiente (en euros):

Arrendamientos y cdnones 2019 2018

Cuotas rentings reconocidos como gastos del periodo 125.979 149.042
Otros arrendamientos reconocidos como gastos del periodo 247.726 231.966
Total 373.705 381.008

En su posicidn de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativos mas significativos que tiene la Sociedad al

cierre del ejercicio 2019, es el arrendamiento de 31 vehiculos de renting (35 en 2018), para el desplazamiento del

personal técnico de la Sociedad. Los contratos de renting no imponen restricciones a la empresa de ning(n tipo, y estan

establecidos seglin normas habituales del sector. Entre estas normas habituales, se establece un limite de kilometraje a

cada vehiculo en el tiempo contratado, y un coste suplementario a satisfacer a la arrendadora, en el supuesto de

incumplimiento en exceso o defecto, del 25% de los kildmetros establecidos.

9. Instrumentos Financieros

9.1. Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los

resultados de la empresa

9.1.1. Informadion relacionada con el balance

a) Categorias de activos y pasivos financieros

Activos financieros, salvo inversiones en patrimonio de empresas grupo, multigrupo y asociadas.

Euros

Inst. Fin.a Largo plazo

Inst. Fin. a Corto plazo

Acciones en

Acciones en

TOTAL
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2019 Patrimonio Otros Patrimonio Otros
Activos a V.Raz. con cambio en PyG 0 72.871 0 0
Préstamos y partidas a cobrar 0 829.359 0 34.775.022
Activos disponibles para la venta 0 0 0 0
- Valorados a V.Raz. 3.647.058 0 0 0
- Valorados a coste 601 0 0 0
Derivados de la cobertura 0 0 0 0
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" A o : 2
“ £
f<a3 3
wS$
Euros Ny
- . S
Inst. Fin.a Largo plazo Inst. Fin. a Corto plRg
Acciones en Acciones en
2018 Patrimonio Otros Patrimonio
Activos a V.Raz. con cambio en PyG 0 62.517 0
Préstamos y partidas a cobrar 0 830.241 0 33.141.343
Activos disponibles para la venta
- Valorados a V.Raz. 3.641.453 0 0 0
- Valorados a coste 601 0 0 0
Derivados de la cobertura 0 0 0 0
TOTAL

El importe clasificado en el epigrafe de instrumentos financieros a corto plazo en “Otros” como Préstamos y partidas a
cobrar, corresponde a saldos con clientes y deudores por operaciones comerciales, exceptuando las Administraciones
Pdblicas, por importe de 19.556.650 euros (19.899.478 euros en 2018), a Créditos a corto plazo a empresas del grupo
por 15.138.806 euros (13.202.373 euros en 2018) (ver Nota 16), a Créditos a empresas a corto plazo por 2.758 euros
(0 euros en 2018) y a Otros activos financieros a corto plazo por 76.808 euros (39.492 euros en 2018).

Pasivos Financieros
Euros
Instrum. Financ. a largo Instrum. Financ. a corto
2019 plazo plazo
Deudas Ent. Deudas Ent.
de Crédito Otros de Crédito Otros

Débitos y partidas a pagar 3.057.134 9.029.859 25.877.509

0
Pasivos a valor razonable con cambio en PyG 0 0 0 : 0
Pasivos a valor razonable con cambio en Patrim. 0 0 0 0
Total Coste 0 3.057.134 9.029.859 | 25.877.509
Euros
Instrum. Financ. a largo Instrum. Financ. a corto
2018 plazo plazo
e | owos | Cpdestnt | owos
Débitos y partidas a pagar 70.163 3.086.131 7.364.044 24.432.528
Pasivos a valor razonable con cambio en PyG 0 0 0 0
Pasivos a valor razonable con cambio en Patrim. 0 0 0 0
Total Coste 70.163 3.086.131 7.364.044| 24.432.528

El importe clasificado como Débitos y partidas a pagar a corto plazo, en el apartado de “Otros”, corresponde a
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, exceptuando las Administraciones Plblicas, por importe de 24.585.426
euros (22.975.520 euros en 2018), a deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo por importe de
1.248.974 euros (1.406.887 euros en 2018) (ver Nota 16) y a Otros pasivos financieros a corto plazo por 43.109 euros
(50.121 euros en 2018).
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b) Clasificacién por vencimientos — Pasivos Financieros

Deudas por préstamos y 2019

disposicion de pélizas Corto Plazo Largo Plazo
Vencimiento 2020 9.027.212

Total 9.027.212 0
Deudas por préstamos y 2018

disposicion de pélizas Corto Plazo Largo Plazo
Vencimiento 2019 7.358.608

Vencimiento 2020 70.163
Total 7.358.608 70.163

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad tiene concedidas las lineas de crédito que a continuacion se indican:

(*) Dato informativo que no genera deuda bancaria.

-33-

Euros
Tipo Vto. Limite Dispuesto | Dispuesto (*)
2019 Poliza 2.020 | 13.500.000 8.527.945
Factoring sin recurso (*) 2.020 1.000.000 499.267
Confirming (*) 2.020| 29.000.000 10.158.755
TOTAL
2018 Poéliza 2.019( 13.500.000 6.858.827
Factoring sin recurso (*) 2.019 1.000.000 430.783
Confirming (*) 2.019| 37.000.000 10.863.243
Descuento de efectos 2.019 2.000.000 0
TOTAL
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¢) Inversiones financieras a largo plazo

FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.
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La composicion y el movimiento habido en este‘epl’grafe del balance de situacién en los ejercicios 2019 y % %a :
el siguiente: %g(‘z; :
(euros) \3
2019 Adiciones
Saldo Inicial Bajas Traspasos | Saldo Final
(Dotaciones)
Inversiones financieras a I/p 3.642.054 5.605 0 0 3.647.659
Coste 5.765.880 1.596 0 0 5.767.476
Ajuste valor razonable -58.404 4.009 0 0 -54.395
Deterioro -2.065.422 0 0 0 -2.065.422
Créditos a terceros 826.429 o -4,999 0 821.430
Coste 1.308.024 -64.637 0 1.243.387
Deterioro -481.595 59.638 0 -421.957
Derivados a l/p 62.517 0 10.354 0 72,871
Coste 82.200 0 0 0 82.200
Deterioro -19.683 0 10.354 0 -9.329
Otras inversiones 3.812 4,300 -183 0 7.929
Total 4.534.812 9.905 5.172 0 4.549.889
(euros)
2018 Saldo Inicial Adiciones Bajas Traspasos Saldo Rnal
(Dotaciones)
Inv. financ. empresas grupo I/ p 1.350.000 0] -1.350.000| 0 0
Coste 1.350.000 of -1.350.000 0 0
Deterioro 0 0 0 0 0
Inversiones financieras a I/ p 4.324.976 -682.922 0 0 3.642.054
Coste 5.765.880 0 0 0 5.765.880
“Ajuste valor razonable -51.249 ) -7.155 o 0 -58.404
Deterioro -1.389.655 -675.767 0 0 -2.065.422
Créditos a terceros 905.513} -59.638| -19.446 0 826.429|
Coste 1.327.470 0 -19.446 o|  1.308.024
Deterioro -421.957 -59.638 0 0 -481.595
Derivados I/p 64.116 -1.599 0 [v)] 62.517
Coste 82.200 0 0 0 82.200
Deterioro -18.084 V -1.599 0 0 -19.683
Otras inversiones 3.812 0 0 3.812
Total 6.648.417 -744.159 -1.369.446 0 4.534.812

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, el valor razonable de los instrumentos de patrimonio clasificados por la Sociedad

como Activos disponibles para la venta, se realiza tomando como referencia la cotizacién de dichas acciones al 31 de

diciembre de 2019 y 2018, y considerando que una parte del valor razonable acumulado se ha deteriorado.
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d) Inversiones financieras a corto plazo

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2019 y 2018, ha sido el siguie

(euros)
2019 Adiciones
Saldo Inicial Bajas Traspasos | Saldo Final
(Dotaciones)
Créditos a empresas 0 2,758 0 0 2.758
Coste 0 2.758 0 0 2.758
Deterioro 0 0 0 0 0
Créditos a empresas grupo 13.202.373 15.138.8061-13.202.373 0] 15.138.806
Coste 13.202.373 15.138.806] -13.202.373 0] 15.138.806
Deterioro 0 0y 0 0 0
Otras inversiones 39.942 76.808 -39.942 76.808
Total 13.242.315 15.218.372}-13.242.315 0] 15.218.372
(euros)
2018 Adiciones
Saldo Inicial Bajas Traspasos | Saldo Final
(Dotaciones)
Créditos a empresas 7.161 0 -7.161 0 0
Coste 7.161 0 -7.161 0 0
Deterioro 0 0 0} 0 0
Créditos a empresas grupo 8.878.795] 13.202.373| -8.878.795 0] 13.202.373
Coste 8.878.795 13.202.373 -8.878.795 0 13.202.373
Deterioro 0] 0 0 0 0
Derivados 0 0 0| 0 0
Otras inversiones 31.904 39.942 -31.904 0 39.942
Total 8.917.860| 13.242.315] -8.917.860] 0] 13.242.315

e) Pasivos financieros a largo plazo

La composicién y el movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2019 y 2018 ha sido

el siguiente;
Saldo Adiciones
2019 Bajas Traspasos Saldo Final
Inicial (Dotaciones)
Deudas con entidades de crédito 70.163 0 -70.163 0 0
Otras deudas 86.131 -430 -28.567 57.134
Total 156.294 0 -70.593 -28.567 57.134
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2018 Saldo Adiciones Bajas Traspasos
Inicial (Dotaciones)
Deudas con entidades de crédito 280.383 0 -141.223 -68.997
Pdlizas de crédito 0 0 0 0
Otras deudas 116.298 0 -1600 -28.567
Total 396.681 0 -142.823 -97.564 156.294
f)  Pasivos financieros a corto plazo
La composicion y el movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2019 y 2018 ha sido
el siguiente:
2019 Saldo Adiciones Bajas Traspasos Saldo Final
Inicial (Dotaciones)
Deudas con entidades de crédito 68.997 -68.997 0 0
Pélizas de crédito 6.858.828 8.527.945 -6.858.828 0 8.527.945
Deudas por op. factoring 430.783 499.267 -430.783 0 499.267
Deudas por intereses 5.436 2.647 -5.436 0 2.647
Proveedores de inmovilizado ¢/p 21.554 14.542 -21.554 0 14.542
Otras deudas 28.567 -28.567 28.567 28.567
Total 7.414.165 9.044.401 -7.414.165 28.567 9.072.968
2018 Saldo Adiciones Bajas Traspasos Saldo Final
Inicial (Dotaciones)
Deudas con entidades de crédito 108.098 0] -108.098 68.997 68.997
Pdlizas de crédito 3.151.984 6.858.828 -3.151.984 0 6.858.828
Deudas por op. factoring 0 430.783 0 0 430.783
Deudas por intereses 4.182 5.436 -4.182 0 5.436
Proveedores de inmovilizado ¢/p 59.362 21.554 -59.362 0 21.554
Otras deudas 28.567 0 -28.567 28.567 28.567
Total 3.352.193l 7.316.601 -3.352.193 97.564 7.414.165

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tiene concedido ningln préstamo por entidad bancaria. El capital pendiente
de pago a 31 de diciembre de 2018 (70.163 euros), cuyo vencimiento era superior al afio, se cancela con fecha 4 de

diciembre de 2019.

Ademas, la Sociedad tiene concedidos cinco créditos por entidades bancarias de limite entre 1.000.000 y 4.500.000

euros. Uno de los créditos tiene vencimiento en enero de 2020, otro en febrero de 2020, otro en abril de 2020, otro en

septiembre de 2020 y otro en diciembre de 2020. Estos créditos devengan unos intereses referenciados al EURIBOR

mas un diferencial que oscila entre el 1,10% v el 1,40%.

-36-



FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Ademas, en el ejercicio 2007, la Sociedad recibié un préstamo del Ministerio de Industria, Turismo y Col
importe de 342.805 euros, también para el proyecto “Seguridad Alimentaria y Calidad Carnica”. El pr
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio tiene vencimiento en 2022, y tres afios de carencia, no devenga
tiene cuotas de amortizacién constantes. A 31 de diciembre de 2019, tiene un importe pendiente de pago qu
a 85.701 (114.268 euros a 31 de diciembre de 2018).

Los intereses devengados durante los ejercicios 2019 y 2018, que ascienden a 117.682 € y 101.178 €, respectivamente,

han sido cargados en los resultados del ejercicio y corresponden a:

Intereses devengados 2019 2018
Préstamos bancarios 1.724 5.046
Lineas de crédito entidades bancarias 115.958 96.132
Total 117.682 101.178

9.1.2. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional 32. Deber de informacion de la

Ley 15/2010, de 5 de julio

La disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicion adicional tercera de Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacion de fa Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, para requerir que todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la
memoria de sus cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores. En relacidn a esta obligacion de
informacién, el 4 de febrero de 2016 se publico la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC).

De acuerdo con dicha Resolucidn, se suministra la siguiente informacion:

DiAS 2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 58,18 63,58
Ratio de operaciones pagadas 63,55 67,97
Ratio de operaciones pendientes de pago 31,03 29,98
IMPORTE (€) 2019 2018
Total pagos realizados 115.743.415 | 151.414.082
Total pagos pendientes 22.888.215 19.794.022

9.1.3. Informacidn relacionada con pérdidas y ganancias

El detalle de las pérdidas y ganancias netas procedentes de las distintas categorias de instrumentos financieros es:
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Euros 2019 2018
Gastos Financieros
- Intereses por préstamos y disposicion de pdliza -117.682
- Intereses por préstamos con empresas del grupo -59.083
- Otros gastos financieros -68.724
- Variac. Valor razonable instrumentos financieros 0
- Deter. y rtdo. por enajen. instrum. financieros 0
Ingresos Financieros
- Intereses por préstamos a empresas del grupo 152.763 138.777
- Dividendos 205.114 202.091
- Otros ingresos financieros 36.128 48.671
- Deter. y rtdo. por enajen. instrum. financieros 25.000 1.925.000
- Variac. Valor razonable instrumentos financieros 10.354 0]
Total 183.870 2.079.187

El movimiento en la cuenta de “Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales” y su impacto en la cuenta

de resultados, en los ejercicios 2019 y 2018, ha sido el siguiente:

Euros
2019 2018
Saldo inicial deterioro 16.786.311 16.259.763
Dotaciones del ejercicio 252.529 577.263
Aplicaciones del ejercicio -203.799 -331.388
Otras Adiciones 318.667 280.673
Saldo Final deterioro 17.153.708 | 16.786.311

9.1.4. Otra informacion a incluir en /a Memoria

a) Contabilidad de coberturas

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestos sus

actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de dichas operaciones la Sociedad ha contratado

determinados instrumentos financieros de cobertura.

b) Valor razonable

La Sociedad dispone de los siguientes instrumentos financieros, valorados a valor razonable:

=  Acciones con cotizacion oficial. Clasificados como “Activos disponibles para la venta’, figuran registrados a valor
razonable en el apartado de Instrumentos de Patrimonio, dentro del epigrafe de Invefsiones financieras a largo
plazo del balance de situacién adjunto, por importe de 3.647.058 euros en 2019 y 3.641.453 euros en 2018 (ver
Nota 9.1.1).

s  Obligaciones convertibles a largo plazo. Clasificados como “Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, figuran en el apartado de Derivados, de dentro del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo, del
activo del balance de situacion adjunto, por importe de 72.871 € y 62.517 €, en el ejercicio 2019 y 2018
respectivamente (ver Nota 9.1.1).
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Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, el valor razonable de los activos financieros valorados a valor raz

FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

designados de cobertura, era el siguiente (en euros):

(euros)
2019 Valor Valor - Imputado a
razonable al | razonable al Adl;;O-::S / patrimonio |Efecto Fiscal
31-12-2019 31-12-2018 J Neto
Activos disponibles para la venta 3.647.058 3.641.453 1.596 2.119.817 -529.954
(euros)
2018 Valor Valor _— Imputado a
razonable al | razonable al Ad';:’.::s / patrimonio |Efecto Fiscal
31-12-2018 31-12-2017 ] Neto (*)
Activos disponibles para la venta 3.641.453 4.324.375 OI 2.123.827 -530.957

(*) Durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha reconocido un deterioro de diversas acciones

con cotizacién oficial por importe de 506.825€

Dichos valores razonables han sido calculados tomando como referencia los precios cotizados en mercados activos,
dado la-composicién de los subyacentes corresponden a acciones con cotizacion oficial.

¢) Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

La Sociedad, en el ejercicio 2019, no posee participaciones en ninguna empresa del grupo.

En el ejercicio 2018, mantenia participaciones en la siguiente empresa del grupo:
1. Agropecuaria Frivall, S.L., domiciliada en C/ Cid, 5. Poligono Industrial Mediterrdneo de Massalfassar
(valencia). Su actividad es la cria y el engorde de ganado porcino. Sus acciones no cotizan en Bolsa.
Esta participacién fue vendida en el ejercicio 2018 por un importe de 3.275.000 euros, generando un beneficio de
1.925.000 euros.

El detalle de los movimientos habidos durante el ejercicio 2018 en el epigrafe de “Instrumentos de patrimonio”, de los
desembolsos pendientes y los deterioros sobre dichos instrumentos, junto con los porcentajes de participacion (directa
e indirecta) que la Sociedad tiene a dicha fecha, son los siguientes:

Euros
2018 Coste
% de particip. Saldo Saldo Deterioro
Sociedad Directa Ind. inicial Adiciones Bajas final
1 45% 1.350.000 0 -1.350.000 0 0
Total

9.2. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene

establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como a
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los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que /i
Sociedad:

a) Riesgo de crédito

elevado nivel crediticio. Adicionalmente, mas del 65% de sus cuentas a cobrar a clientes estén garantizadas

seguros de crédito.

b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de la tesorerfa que muestra su balance, asf como de las lineas crediticias y de financiacién (véase
Nota 9.1).

) Riesgo de mercado

Tanto la tesorerfa, como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria
tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad sigue una politica
mediante la cual, sélo en escenarios de alta volatilidad de tipos de interés, se realizan contratos de productos
especificos derivados, que acotan la fluctuacién méxima y minima de los tipos de interés, con el fin de reducir el
impacto de dicha fluctuacién en la cuenta de resultados de la Sociedad.

9.3. Fondos Propios

Capital social

El capital suscrito, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es de 3.064.886 euros y estd representado por 3.064.886
acciones al portador, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
gozan de los mismos derechos politicos y econémicos.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no tenia en su poder acciones propias.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2019 autorizé al Consejo de Administracién para
la adquisicién derivativa de acciones propias con sujecién a los requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de
Capital. El nimero méximo de acciones sera del 5% del capital social. Se establece como precio médximo de las acciones
el valor tedrico contable mas un 15% y como precio minimo el valor tedrico contable. La autorizacién vencera el 30 de
junio de 2020.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, los accionistas de la Sociedad con participacién igual o superior al 10% del capital

suscrito eran los siguientes:

s s . Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
Denominacion Social % de participacion % de participacién
Queseria Manchega, S.A. 19,64 % 19,54 %
Vall Companys, S.A. 80,25 % 80,25 %
Total 99,89 % 99,79 %
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Reserva legal

para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podis——

destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 esta reserva se encuentra totalmente constituida.

Prevision Libertad de Amortizacion Real Decreto-Ley 2/85

A cierre del ejercicio 1985, la Sociedad se acogié a los beneficios fiscales derivados del Real Decreto-Ley 2/1985 sobre
libertad de amortizacién para ciertos bienes adquiridos durante dicho ejercicio.

La cuenta "Prevision Libertad de Amortizacion Real Decreto-Ley 2/85" recogid inicialmente una prevision de 175.628
euros. De acuerdo con las normas que regulan dicha previsién, el mencionado importe se considerd, a efectos fiscales,
gasto deducible de la declaracion del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a 1985. En afios sucesivos se debe
traspasar a "Reservas voluntarias” un importe equivalente a Ja amortizacion anual neta de impuestos, calculada segin
la vida Util de los activos acogidos a esta deduccién. Por este motivo, en el ejercicio 2019, se han traspasado 72 euros
(767 euros en el ejercicio 2018) a dicha reserva, traspaso que supone el final de dicha amortizacién.

Cada traspaso supone mayor base imponible del Impuesto sobre Sociedades del afio en que se realiza el mismo. El
efecto fiscal correspondiente a esta prevision figura en la cuenta "Impuesto sobre beneficios diferido”, dentro del
epigrafe "Administraciones Piblicas" del pasivo del balance de situacién adjunto.

Reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizé su inmovilizado material e inmaterial al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico del 3%. La actualizacion se practicd aplicando los coeficientes
maximos autorizados por el Real Decreto-Ley. La plusvalia resultante de la actualizacidn, neta del gravamen (nico del
3%, fue abonada a la cuenta "Reserva de Revalorizacién R.D.L. 7/1996".

Dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a la
ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero de 2009, podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre
que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo
pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reserva de fusion

Como consecuencia de la fusion entre Frimancha Industrias Cérnicas, S.A. y Cogeneracion Eléctrica Manchega, S.A., en
el ejercicio 2009 se generd una reserva de fusion deudora por importe de 681.162 euros.
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Reserva de revalorizacién Ley 16/2012

El retiro realizado en el ejercicio 2013, correspondié al impuesto pagado del 5%, segln establece la normatia
estipulada en la Ley 16/2012 (ver Nota 5).

El saldo de ia cuenta es indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracion Tributaria. Dicha
comprobacién se realizara dentro de los tres afios siguientes a la fecha de presentacion de la declaracién (23 de julio de
2013).

Una vez efectuada la comprobacion o transcurrido el plazo para la misma, el saldo podra destinarse a la eliminacién de
resultados contables negativos, a la ampliacién de capital social o, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha
de cierre del balance en que se reflejaron las operaciones de actualizacién,a reservas de libre disposicién. No obstante
dicho saido solo podrd ser objeto de distribucién directa o indirectamente, cuando los elementos patrimoniales
actualizados estén totalmente amortizados, hayan sido transmitidos o dados de baja en el balance.

10. Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018
Derechos de emision gases de efecto invernadero 497.104 381.664
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.027.753 1.026.460
Productos terminados 2.566.834 2.216.609
TOTAL 4.091.691 3.624.733

La politica de fa Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetas sus
existencias. A 31 de diciembre de 2019 y 2018, los Administradores de la Sociedad estiman que estdn cubiertos en su
totalidad los riesgos mas importantes.

El Ministerio de Medio Ambiente asigné gratuitamente a la Sociedad 38.655 derechos de emisién (toneladas métricas),
correspondientes al periodo 2013-2020 (135.545 derechos de emisién para el perfodo 2008 — 2012 y distribuidos en
27.509 derechos anuales y gratuitos para la Sociedad), distribuidos de la siguiente manera:

Ejercicio Derechos
2013 7.390
2014 6.614
2015 5.859
2016 5.129
2017 4.420
2018 3.736
2019 3.073
2020 2434
Total 38.655
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El andlisis del movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Importe en euros

Ejercicio 2019

Ejercicio 2018

Saldo a 1 de enero
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo a 31 diciembre

381.664
320.764
-205.324
0
497.104

230.027
290.031
-138.394
0
381.664

Los derechos de emision recibidos gratuitamente son valorados al precio de mercado vigente al inicio del ejercicio al
cual correspondan, registrandose como contrapartida una subvencién neta de impuestos que se aplica a resultados al
ritmo al que se devenguen los gastos ocasionados por las emisiones reales.

No ha sido necesario registrar correcciones valorativas por deterioro de los derechos de emision en los ejercicios 2019 y
2018.

La Sociedad ha registrado un gasto relativo a la emisidn de gases de efecto invernadero por importe de 314.310 euros
(205.324 euros en el ejercicio 2018). Las emisiones de gases de efecto invernadero han ascendido a 18.514 derechos a
lo largo del afio (20.144 derechos en el ejercicio 2018).

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha comprado 11.000 derechos de emisién por importe de 244.000 euros. En el
gjercicio 2018, la sociedad compré 15.000 derechos de emision por importe de 261.750 euros.

Por otra parte, la Sociedad no ha realizado provisién en concepto de prevision de compra de derechos.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han negociado contratos de futuro sobre
los derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

11. Situacion fiscal

11.1. Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en los ejercicios 2019 y 2018 en régimen de consolidacién fiscal como sociedad dominada del grupo
fiscal nimero 009/02.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacién de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del citado impuesto. La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Ejercicio 2019 Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresosy gasto:e::putados pat
|saldo de ingresos y gastos del gjercicio -4.031.335, .
Aumentos | Disminuciones | Efecto neto | Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre sociedades 0 -1.473.197y -1.473.197 -40.297

Ajustes % tipo impositivo 0 0 0 0
Diferencias permanentes 54.885 -118.822 -63.937 0
Diferencias temporarias del ejercicio 238.113 0 -42.813 161.188 80.594
Diferencias temporarias de ejerc. ant. 498.733 -462.007 317.652 0
Total -5.293.630} 0
|Compensacién bases imponibles negativas 0
Base imponible (resultado fiscal) -5.293.630

Ejercicio 2018 Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresosy gasto:eltn;putados patrim.
Isaldo de ingresos y gastos del ejercicio -1.073.364 -470.189
Aumentos | Disminuciones | Efecto neto | Aumentos | Disminuciones | Efecto neto
Impuesto sobre sociedades 0 -1.090.779] -1.090.779 -156.729 -156.729
Ajustes % tipo impositivo 0 a 0 0
Diferencias permanentes 67.527 -2.043.822] -1.976.295 0
Diferencias temporarias del ejercicio 88.657 1] | 88.657 626.918 626.918
Diferencias temporarias de ejerc. ant. 499.801 -648.575 -148.774 0
Total -4.200.555 0
ComEensacién bases imeonibles negativas 0
Base imponible (resultado fiscal) -4.200.555

En relacién a las diferencias permanentes, los importes mas relevantes, corresponden a los dividendos percibidos en los

ejercicios 2019 y 2018, de inversiones financieras de Instrumentos de Patrimonio, que superan el 5% de participacion o

un valor de coste superior a 20 millones €, siendo aplicable esta exencion, por tributar en régimen de consolidacion

fiscal.

Las diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal se deben fundamentalmente a sanciones recibidas en

el ejercicio, donaciones realizadas y plusvalia generada por la venta de participaciones (la Ultima venta se realiza en el

ejercicio 2018).

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Detalle Gasto/Ingreso por Impuesto sobre Sociedades 2019 2018
Resuitado antes de impuestos -5.504.533 -2.164.143
Cuota al 25% -1,376.133 -541.036
Impacto diferenclas permanentes -15.984 -494.074
Ajustes negativos en imposicién scbre beneficios -2.256 -82
Deducciones:

Donativos -1.761 -9.921
I+D -77.063 -45.666
Total -1.473.197 -1.090.779

La Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de aplicar, puesto que en ejercicios anteriores el Grupo se

aplicd las bases negativas que tenia pendientes de aplicar la Compafiia.
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en que se produjeron.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2019, vy a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada o
que habrd de pagarse por esos ejercicios se registra en las cuentas de “Activos por Impuesto sobre Beneficios Diferidos” o
“Pasivos por Impuesto sobre Beneficios Diferidos”, segun corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado
mediante la aplicacién a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.

El activo por impuesto sobre beneficios diferidos, corresponde principalmente a gastos contables no deducible fiscalmente,
asi como la no deducibilidad de la amortizacién contable, establecida en la Ley 16/2012. Esta limitacion de la deducibilidad
fiscal de la amortizacién contable, se establece para los periodos impositivos iniciados en 2013 y 2014, y afecta a la
amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias en empresas con cifra de
negocios igual o superior a 10 millones de euros, donde se limita al 70% del maximo permitido con anterioridad. El exceso
de amortizacion contable v la totalidad de la amortizacion de la actualizacion de balances, se deducird a partir de 2015 de
forma lineal en 10 ejercicios o, alternativamente, en la vida Gtil del elemento patrimonial. Para los ejercicios 2019 y 2018,
se ha revertido el importe de 222.677 y 305.226 euros.

El detalle del saldo y movimiento de los activos y los pasivos por impuesto sobre beneficios diferidos es el siguiente:

Euros
2019
Isn ai::(::l Adiciones Reducciones | Saldo final
Activos por impuesto sobre beneficio diferido
Exceso provisién insolvencias tréfico 7.255 4.206 -7.254 4.207
Provision Bono I/p 0 55.322 0 55.322
A.F. disponibles para venta 530.957 0 -1.003 529,954
Actualizacién de Balances. Ley 10/2012 132.951 0 -22.319 110.632
Limite deducibilidad amortizaciones 111.212 0 -44.484 66.728
Otros gastos fiscalmente no deducibles 158.067 0 -52.578 105.489
Total impuesto anticipado 940.441 59.528 -127.638 872.331
Pasivos por impuesto sobre beneficio diferido
Previsidn libertad amortizacién R.D. 2/1985 29 0 -29 0
R.D.L. 3/1993 sobre A.F.N. 8.280 0 -949 7.331
Libertad de amort. inmov. del Ejercicio
(R.D.13/2010) 639.260 0 -123.706 515.554
Subvenciones oficiales en capital 372.704 0 -41.299 331.405
Derechos de emisién G.E.L 0 19.191 -19.191 0
Total impuesto diferido 1.020.272 19.191 -185.173 854.290
Euros
2018
Isn ai::cilgl Adiciones Reducciones | Saldo final
Activos por impuesto sobre beneficio diferido
Amort. Perd. Rég. Transit. I.V.A. 5 0 -5 0
Exceso provisién insolvencias tréafico 41.283 7.255 -41.283 7.255
Provision Bono I/p 44.550 0 -44.550 0
A.F. disponibles para venta 360.226 170.731 0 530.957
Actualizacién de Balances. Ley 10/2012 163.544 0 -30.593 132.951
Limite deducibilidad amortizaciones 172.186 0 -60.975 111.212
Otros gastos fiscalmente no deducibies 143.157 14.910 0 158.067
Total impuesto anticipado 924.951 192.895 -177.405 940.441
Pasivos por impuesto sobre beneficio diferido
Previsién libertad amortizacién R.D. 2/1985 324 0 -295 29
R.D.L. 3/1993 sobre A.F.N. 9.229 0 -949 8.280
Libertad de amort. inmov. del Ejercicio
(R.D.13/2010) 762.966 0 -123.706 639.260
Subvenciones oficiales en capital 358.702 47.550 -33.548 372.704
Derechos de emisién G.E.I 0 7.070 -7.070 0
Total impuesto diferido 1.131.221 54.620 -165.568 1.020.272
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccién los tres (ltimos ejercicios para todos los impuestos que le son 3

como consecuencia de pertenecer al grupo fiscal. Con fecha 31 de enero de 2019, |a Sociedad recibié comu
inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion por parte de la Agencia tributaria, para el impuegto=
sociedades de los ejercicios 2014, 2015 y 2016, y para el resto de impuestos para los ejercicios 2015 y
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los menc
impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarfan de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

11.2, Otros tributos

La composicién de las Administraciones Piblicas deudoras y acreedoras a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la

siguiente:
Euros

2019 Deudor Acreedor
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos por diferencias temporarias deducibles 872.331 0
H.P. Impuesto Sociedades deducciones pendientes de aplicacion 0 0
Créditos por perdidas pendientes a compensar 0 0
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos por diferencias temporarias deducibles 0 854.290
ACTIVO CORRIENTE
Hacienda Piblica, deudora por I.V.A 0 0
Hacienda Publica, deudora por devolucién de impuestos 112.286 0
PASIVO CORRIENTE
Retenciones a cuenta I.R.P.F. 0 188.947
Retenciones a cuenta Capital Inmobiliario 0 79
Impuesto electricidad 0 76.772
Organismos de la Seguridad Social 0 105.444

Euros

2018 Deudor Acreedor
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos por diferencias temporarias deducibles 940.441 0
H.P. Impuesto Sociedades deducciones pendientes de aplicacién 0 0
Créditos por perdidas pendientes a compensar 0 0
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos por diferencias temporarias deducibles 0 1.020.272
ACTIVO CORRIENTE
Hacienda Publica, deudora por LV.A. 0 0
PASIVO CORRIENTE
Retenciones a cuenta L.R.P.F. 0 304.888
Retenciones a cuenta Capital Inmobiliario 0 78
Impuesto electricidad 0 0
Organismos de la Seguridad Social 0 132.069

12. Ingresos y gastos

El desglose de la partida 4.b) “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

-46-



FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Consumo de mat. primas y otros aprov. 2019 2018
Compras de materias primas nacionales
Materias Primas 79.132.564 89.273.265
Otros aprovisionamientos 5.349.023 5.600.932
Transporte de compras 270.815 356.729
Rappels y descuentos p.p. -17.805 -38.876
Compras de mm. pp. intracomunitarias 4.598.577 4.317.757
Variacion existencias otros aprov. -1.295 8.742"1|
Total 89.331.881 99.518.550]

El desglose de la partida 6.b) “Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, correspondiente a los

ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Seguridad Social a cargo de la empresa 965.968 1.138.514
Otros gastos sociales 84.992 81.320
Total 1.050.960 1.219.834

13. Informacion sobre el medio ambiente

Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad dispone, dentro de su inmovilizado material, los siguientes elementos

significativos, destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medioambiente:

el o e i
Construcciones 786.607 -401.305 385.302
Instalaciones y maquinaria 6.296.423 -6.077.220 219.203
Otro inmovilizado 65.430 -63.273 2.157
Total 7.148.460 -6.541.798 606.662

Al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad disponia, dentro de su inmovilizado material, de los siguientes elementos

significativos, destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medioambiente:

Construcciones 673.414 -333.296 340.118
Instalaciones y maquinaria 6.016.573 -5.753.872 262.701
Otro inmovilizado 65.075 -58.675 6.400
Total 6.755.062 -6.145.843 609.219

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 incluye los gastos incurridos en la actividad de proteccion del

medio ambiente, siendo de importancia poco significativa.

En el balance de situacion adjunto se incluye una Provisién por Gases de Efecto Invernadero por importe de 314.310

Euros (205.324 Euros en el ejercicio 2018).
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14. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

El andlisis del movimiento del contenido del epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” del

situacion adjunto durante los ejercicios 2019 y 2018, exclusivamente relativo a las subvenciones de capital,
siguiente:

2019 2018
Saldo inicio ejercicio 1.118.111 1.076.107
Recibidas en el ejercicio 0 190.199
Imputacion a cuenta de resultados -165.197 -134.193
Efecto impositivo 41.299 -14.002
Saldo al cierre del ejercicio 994.213 1.118.111

La informacion anterior refleja la situacidn de las subvenciones en capital, descontado el efecto fiscal, que se encuentra
recogido en la cuenta Pasivos por diferencias temporarias imponibles por importe de 331.405 euros (372.704 euros en
el ejercicio 2018).

En el ejercicio 2018, la Sociedad recibié el cobro de una subvencién de la Consejeria de Agricultura, Medio Ambiente y
Desarrollo Rural de la Junta de Comunidades de Castilla la Mancha por importe de 190.199 €, destinada a la ampliacion
y mejora de la capacidad productiva en elaborados carnicos.

En lo que se refiere, exclusivamente, al andlisis del movimiento del contenido del epigrafe “Subvenciones, donaciones y
legados recibidos” del balance de situacién adjunto durante los ejercicios 2019 y 2018, relativo a los derechos de
emisién de gases efecto invernadero, ha sido el siguiente:

31/12/2019 31/12/2018
Saldo al inicio del ejercicio 0 0
(-) Bajas dchos. de emision de CO2 otorgados en ejer. anter. 0 0
(+) Ajustes dchos. de emision de CO2 otorgados en ejer. anter. 0 0
(+) Derechos de emision de CO2 otorgados en el ejercicio 76.764 28.282
(-) Enajenaciones dchos de emision CO2 en el ejercicio 0 0
(-) Traspasos a rdos dchos de emisiéon CO2 en el ejercicio -76.764 -28.282
Saldo al Cierre del ejercicio 0 0

Los Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen la totalidad de las condiciones generales y particulares
establecidas en las correspondientes resoluciones individuales de concesion de todas las subvenciones de capital
recibidas al cierre del ejercicio 2019.

La informacién sobre el origen de las subvenciones, donaciones y legados recibidos por la Sociedad, sin tener en cuenta
los derechos de emisién de gases efecto invernadero, es la siguiente (netos del efecto fiscal):
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. Importe Inicialmente Importe pendiente al Al
Otorgante N° Expediente
concedido 2019
Ministerio Agricultura MAPA 6944/92 200.516 1.349
JccM FEOGA CLM-241/951/97 2.672.733 479.688
JCccM FEOGA CLM-522/951/99 913.153 40.236
JccM 3FOCAL-02/CR-043 658.962 28.052
jcem 3FOCAL-03/CR-089 2.351.645 353.350
JCCM 3FOCAL-04/CR-094 28.966 0 0
JCCM AA-2008-13-000-62 122.868 0 37
JCCM AA-2015-13-000-00023 190.199 91.538 142.649
7.139.042 994.213 1.118.111

La informacién sobre el origen de las subvenciones, donaciones y legados recibidos por la Sociedad, provenientes
exclusivamente de los derechos de emision de gases efecto invernadero, se detalla como sigue:

Asignacion de derechos de emision de
gases de efecto invernadero 2019 2018
Otorgante/Ente concedente Gobierno de Espafia Gobierno de Espafia
Importe concedido en el ejercicio 76.764 28.282
Importe pendiente al cierre 0 0

15. Provisiones y contingencias

15.1. Provisiones a largo plazo

SegUn se indica en la Nota 1, la Sociedad pertenece a un Grupo de Sociedades. La direccidén del Grupo tiene establecida
una retribucion al personal clave de la Sociedad, asi como a los Administradores de la Sociedad, en funcién de los
resultados y variables econémicas consolidadas del Grupo.

El movimiento producido durante el ejercicio 2019 Y 2018 en el epigrafe “Provisiones a largo plazo”, del pasivo del
balance adjunto, han sido los siguientes:

Provisiones por retribuciones — - Euros -
Saldo Inicial Dotaciones Traspasos Saldo Final
2019 0 221.288 0 221.288
2018 178.200 -178.200 0 0

15.2. Provisiones a corto plazo

E! detalle de las provisiones a corto plazo que figuran en el balance de situacion adjunto al cierre de los ejercicios 2019
y 2018, asi como los principales movimientos registrados durante estos ejercicios, es el siguiente (en euros):

Provision para emision de gases — " Euros —— n
Saldo Inicial Dotaciones | Aplicaciones | Saldo Final
2019 205.324 314.310 -205.324 314.310
2018 138.394 205.324 -138.394 205.324

Esta provision recoge la estimacidn del gasto relativo a la emisién de gases de efecto invernadero, devengados en los
ejercicios 2019 y 2018.
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15.3 Pasivos contingentes

Cooperativa, con el objeto de comprobar la situacién de sus socios cooperativistas de dicha Cooperativa en 0
de trabajo donde efectan sus servicios.

Las actuaciones inspectoras concluyeron con la promocidn de altas de oficio, de todos los cooperativistas de Servicarne,
Soc Cooperativa que hubieran prestado servicios en las instalaciones de la Sociedad en los (itimos cuatro afios y la
extension de actas de liquidacion de cuotas por dichos cooperativistas por el mismo periodo.

Tras numerosos requerimientos, actuaciones y recursos, finaimente, en fecha 26 de julio de 2018, se notificé a la
Sociedad, la apertura de Acta de Liquidacidn de cuotas a la Seguridad Social, Desempleo, Fondo de Garantia Salarial y
Formacion Profesional, cuyo importe asciende a 11.895.028 €. Este Acta expone en relacién a la conducta de la
Sociedad, consistente en la no solicitud del alta en el Régimen General de la Seguridad Social de un conjunto de socios
cooperativistas de Servicarne, Soc. Cooperativa, los cuales se encontraban prestando sus servicios en el centro de
trabajo de la Sociedad, en virtud de contrato de prestacion de servicios suscrito en fecha 1 de enero de 2004, asi como
en no haber efectuado el ingreso de las cotizaciones correspondientes a los referenciados cooperativistas, habiéndose
devengado dichas cuotas desde noviembre de 2013 hasta noviembre de 2017.

Tras alegaciones posteriores, en fecha 28 de noviembre de 2018 se ha sido notificado a la Sociedad, Oficio emitido por
la Subdireccién General de Ordenacién e Impugnaciones de la Tesoreria General de la Seguridad Social, en virtud del
cual se declara la suspensién del procedimiento administrativo liquidatorio de referencia, como consecuencia de que por
parte del Subdirector General de Ordenacién e Impugnaciones de la Tesoreria General de la Seguridad Social se ha
formalizado demanda de procedimiento de oficio contra la Sociedad en fecha 9 de noviembre de 2018.

Adicionalmente, en los ejercicios 2018 y 2019, la Sociedad ha recibido diversas notificaciones de Reclamacion de Deuda
de las cotizaciones correspondientes a trabajadores que ostentaban la condicién de socios cooperativistas en la
empresa Servicarne, Soc. Cooperativa, de meses posteriores al Acta, desde Diciembre 2017 a Abril 2019, por un
importe total, incluyendo sancién e intereses de 4.160.976 €.

En relacidn a dichas notificaciones de Reclamacion de Deuda, la Sociedad ha interpuesto en tiempo, los
correspondientes Recursos de Alzada, debiendo de avalar los importes reclamados, y cuyo importe total avalado
asciende a 3.697.000 €. Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha solicitado antes las autoridades correspondientes, y le
ha sido concedido, la paralizacién de las Reclamaciones de Deuda, como medida cautelar, hasta la resolucién judicial
del procedimiento, debiendo realizar un aval adicional de 2.520.000 €.

Ante la situacién explicada anteriormente, la Direccién de la Sociedad no ha registrado provisidn alguna, en base a las
siguientes consideraciones:

1. La subcontratacién constituye una practica organizativa plenamente legal y frecuente, sobre todo en el sector
carnico, mediante la cual se permite a la empresa optar por realizar, bien con sus propios medios o bien concertando
con terceros, ciertas tareas o labores propias de su ciclo productivo que son imprescindibles para su correcto
funcionamiento, de tal forma que un proceso de elaboracién de bienes o prestacién de servicios mas o menos complejo
queda fragmentado en procesos mds simples. Estas précticas son, en si mismas, perfectamente licitas, y encuentran su
fundamento en el derecho de libertad de empresa del articulo 38 de [a Constitucién Espafiola.
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2. El contrato de prestacién de servicios suscrito entre la Sociedad y Servicarne, Soc. Cooperativa es p
valido, cumpliendo todas y cada una de las condiciones que tanto la normativa para su aplicacién

jurisprudencia exigen, a los efectos de acreditar la licitud de una contrata de prestacion de servicios.

Barcelona, realizé actuaciones sobre la empresa Servicarne, Soc. Cooperativa, llegando a la conclusién de que la
Cooperativa actuaba fraudulentamente, encubriendo un mecanismo de cesién de mano de obra. Por este motivo, la
Inspeccién de Trabajo y Seguridad Social, remitid un informe a la Direccién General del Trabajo Auténomo, Economia
Social y RSE, del entonces Ministerio de Empleo y Seguridad Social proponiendo la descalificacion de esta empresa.

4. La Sociedad no tiene constancia a la fecha de emision de estas Cuentas Anuales, de que Servicarne, Soc.
Cooperativa, haya sido descalificada de su condicién de cooperativa de trabajo asociado, siendo por lo tanto una
cooperativa de trabajo asociado de pleno derecho.

5. Destacar que en las Actas levantadas en el sector, en todas ellas se hace referencia al informe anteriormente
mencionado, llegando incluso a la copia exacta de algunos parrafos, lo que nos hace pensar en una campaiia piramidal
partiendo de este Informe, y que nos permiten poner en tela de juicio la autonomia e independencia que tienen los
Inspectores para la elaboracién de las Actas.

6. Existen numerosas sentencias firmes de los Tribunales avalando el procedimiento de la Sociedad, que se
recogen en los escritos y recursos presentados ante las diversas instancias, presentados por nuestros asesores legales.

7. En relacidn a las Reclamaciones de Deuda, generadas por la Direccidn Provincial de la Tesoreria General de la
Seguridad Social, consideramos una medida de presién que estd soportando la Sociedad y el sector carnico en su
conjunto, dado que la apertura de procedimiento judicial de oficio, ha de conllevar la suspensién, tanto del
procedimiento administrativo liquidatorio como de las altas practicadas de oficio. Es decir, no tiene ningln sentido que
nos liquiden una deuda, si todavia estd pendiente de dirimirse en juicio, la actuacion de ia Sociedad en relacién a la
contratacion con la empresa Cooperativa, de la que se deriva esta deuda.

8. A través de las Patronales tanto avicola como porcino, correspondientes al sector carnico, donde la Sociedad
esta adscrita, se estan llevando a cabo actuaciones al mas alto nivel, para intentar buscar una solucion al conflicto,
dado que no sélo afecta a la Sociedad, sino que es general en el sector, dado que muchas empresas han recibido estas
Actas de la Direccion de la Seguridad Social, provocando una incertidumbre e indefension muy relevantes.

A la fecha de emisién de estas Cuentas Anuales, no se conoce la fecha de inicio del juicio, en relacién a la Liquidacion
de cuotas a la Seguridad Social, Desempleo, Fondo de Garantia Salarial y Formacion Profesional.

La Direccién de la Sociedad confia en la resolucién satisfactoria tanto del juicio instado de oficio la Direccion de la
Tesoreria General de la Seguridad Social, asi como de las Reclamaciones de Deuda avaladas por la Sociedad.

Por otro lado, indicar que la Sociedad figura como garante/avalista, junto con otras sociedades del Grupo, en una
operacién firmada por Vall Companys, SAU, accionista mayoritario de la Sociedad, en el ejercicio 2019.
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En concreto, el 20 de febrero de 2019, la Sociedad suscribe un contrato de Adhesién como concedente adicional,
que se adhiere a un contrato marco de derechos de venta, concedido a la entidad Brightfield Trading BV, s

holandesa, dedicada a la compra-venta de materias primas a nivel mundial. La Sociedad, junto con doce socieda séd% R

Grupo, quedan obligadas como garantes, a la adquisicion de las mercaderias (jamones en fase de curacién), adq %s‘%
&

previamente por dicha entidad, en los términos y plazos estipulados en los contratos, por un importe que ascien a

44,1 millones de euros, al cierre del ejercicio 2019.

16. Operaciones con partes vinculadas

Debido a la integracién y complementariedad de las actividades de las diferentes sociedades del Grupo, un porcentaje
significativo de las compras y cuentas a pagar, y ventas y cuentas a cobrar de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019,
corresponden a.operaciones y saldos con estas sociedades, por lo que esta vinculacién debe ser considerada en
cualquier interpretacién de las presentes cuentas anuales.

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 . . Otras empresas del Otras partes
Entidad Dominante grupoey :sociadas vincu?adas
Compra de bienes 0 20.177.910 1.466.581
Compra de servicios 0 624.573 0
Ingresos por ventas de bienes 0 19.946.361 347
Ingresos por prestacién de servicios 0 289.442 540
Ingresos por intereses 0 152.763 0
Gastos por intereses 18.583 40.500 0
Euros
2018 . . Otras empresas del Otras partes
Entidad Dominante grupo y :sociadas vincull)adas
Compra de bienes 0 20.272.050 2.959.984
Compra de servicios 0 512.359 0
Ingresos por ventas de bienes 0 18.400.303 3.550.277
Ingresos por prestacion de servicios 0 199.675 113.780
Ingresos por intereses 0 138.777 0
Gastos por intereses 16.989 40.250 0

corresponden al trafico ordinario comercial de la Sociedad.
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El detalle las transacciones realizadas con empresas del Grupo y asociadas, mas significativas, durante los &j
2019 y 2018, es el siguiente:

Euros
Concepto Sociedad 2019 2018
Compra de bienes Carnicas Frivall, S.L.U. 3.992.148 3.477.893
Carnicas Cinco Villas, S.A. 8.955.697 7.932.748
Avidel, S.A.U. 834.018 3.483.555
Jamones Duriber, S.L.U. 2.425.323 2.473.752
Agroturia, S.A.U. 3.604.813 2.569.690
Industrias Reunidas Jabugo, S.A.U. 274.910 228.529
Rubiato Paredes, S.A. 82.590 55.221
Iglesias Farré Ros, S.A.U. 0 28.562
Avicola Sanchez, S.L. 6.374 2.612
Compra de servicios Cia. Gral. Compras Agrop. , S.L.U. 600.000 510.457
Serveis Tecnoldgics Ponent, S.L.U. 2.615 0
Transegre, S.L. 21.368 18.217
Ingresos por venta de bienes Frimancha Canarias, S.L.U. 2.162.136 2.153.394
Carnicas Frivall, S.L.U. 22.780 31.950
Avicola de Galicia, S.A.U. 276.199 223.224
Disporave, S.L.U. 6.943.204 6.397.105
Especialitats Costa, S.L. 0 52.473
Avidel, S.A.U. 305.922 329.673
Jamones Duriber, S.L.U. 64.944 1.329.152
Agroturia, S.A.U. 2.801 2.178
Carnicas Cinco Villas, S.A. 7.979 598.899
Industrias Reunidas Jabugo, SAU 0 672.525
Esc. D'Aus Torrent i Fills, S.A. 82.356 3.584
Dolz Espafia S.L. 0 1.485
Fripor, S.L. 33.889 55.951
Carsiva Entreposto de Carne L.D. 6.070.969 5.379.124
Rubiato Paredes, S.A. 102.755 484.331
Carnes y Alimentos Mas Crespo, S.A. 604.533 56.906
Extrapernil del Montseny, S.L. 11,578 2.555
Toni al Blai, S.A. 0 624.176
Jamones de Oro de Jabugo, S.L. 131.492 0
Comapa 2001, S.L. 3.122.746 0
Ingresos por prestacion de servicios | Agroturia, S.A.U. 2.182 1.868
Avidel, S.A.U. 58.400 52.850
Disporave, S.L.U. 1.629 1.429
Frimancha Canarias, S.L.U. 55.841 117.945
Jamones Duriber, S.L.U. 0 8.413
Carnicas Cinco Villas, S.A. 54,266 9.973
Carnes y Alimentos Mas Crespo, S.A. 0 6.343
Comapa 2001, S.L. 116.682 0
Gastos por intereses Inversions Fenec, S.L. 18.583 16.989
Vall Companys, S.A.U 40.500 40.250
Ingresos por intereses Vall Companys, S.A.U 152.763 138.777
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2019 Euros
Sociedad Cuentas a Cobrar Cuentas a Pagar
Saldo Comercial 4.195.749 4.515.456
Agroturia, S.A.U. 0 313.118
Avicola de Galicia, S.A.U. 40.322 0
Avidel, S.A.U. 68.630 74.326
Carnicas Cinco Villas, S.A. 1.008 2.208.483
Carnicas Frivall, S.L.U. 20.618 515.082
Carsiva Entreposto de Carnes 1.850.683 0
Cia Gnral Compras Agrop., S.L.U. 0 60.500
Comapa 2001, S.L. 323.477 0
Disporave, S.L.U. 1.127.975 370
Esc. D'Aus Torrent i Fills, S.A. 18.599 0
Frimancha Canarias, S.L.U. 597.711 0
Fripor, S.L. 5.996 0
Harinera La Meta, S.A. 103 0
I.F.R, S.AU. 0 7.222
Industrias Reunidas Jabugo, S.A.U. 0 232.695
Jamones Duriber, S.L.U. 23.465 1.092.055
Rubiato Paredes, S.A. 8.244 11.605
Cames y Alimentos Mas Crespo, S.A. 106.288 0
Extrapernil del Montseny, S.L. 2.630 0
Saldo Financiero 13.500.000 4,248.974
Inversions Fenec, S.L. 0 1.248.974
Vall Companys, S.A.U. 13.500.000 3.000.000
Debito/Crédito por IVA Consolidado 129.390 0
Inversions Fenec, S.L. 129.390 0
Debito/Crédito por ISS Consolidado 1.509.416 0
Inversions Fenec, S.L. 1.509.416 0
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2018 Euros
Sociedad Cuentas a Cobrar Cuentas a Pagar

Saldo Comercial 3.502.940 2.663.587

Agroturia, S.A.U. 0 202.764
Avicola de Galicia, S.A.U. 24.188 0
Avidel, S.A.U. 61.112 404.925
Carnicas Cinco Villas, S.A. 36.994 749.337
Carnicas Frivall, S.L.U. 17.233 455.014
Carsiva 1.891.593 0
Carsiva Entreposto de Carnes 0 54.450
Disporave, S.L.U. 874.086 672
Dolz Espafia S.L. 1.633 0
Especialitats Costa, S.L. 13.904 89
Esc. D'Aus Torrent i Fills, S.A. 836 0
Frimancha Canarias, S.L.U. 551.267 0
Fripor, S.L. 9.885 0
Harinera La Meta, S.A., S.L. 640 0
LF.R,, S.AU. 0 7.222
Sierra del Silencio Jabugo, SAU 0 103.909
Jamones Duriber, S.L.U. 186 672.491
La Palentina, S.A. 659 0
“| Rubiato Paredes, S.A. 5.771 9.841
Avicola Sanchez, S.L. 0 2.873
Carnes y Alimentos Mas Crespo, S.A. 10.457 0
Extrapernil del Montseny, S.L. 2.496 0
Saldo Financiero 12.000.000 4.406.887
Inversions Fenec, S.L. 0 1.406.887
Vall Companys, S.A.U. 12.000.000 3.000.000
Debito/Crédito por IVA Consolidado 40.443 0
Inversions Fenec, S.L. 40.443 0
Debito/Crédito por ISS Consolidado 1.161.930 0
Inversions Fenec, S.L. 1.161.930 0

La Sociedad suscribié a finales del ejercicio 2014, un préstamo a largo plazo, por importe de 3.000.000 euros,
concedido por Vall Companys, S.A.U, con vencimiento diciembre de 2018, que devenga un interés anual de 1,25% vy su
amortizacion se realizard por el total, en la fecha de vencimiento. En el ejercicio 2017, el vencimiento de dicho
préstamo ha sido prorrogado hasta diciembre 2022, siendo el tipo de interés anual del 1,35% a partir del ejercicio
2018.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene una cuenta corriente con empresas vinculadas (Vall Companys,
S.A.U), para facilitar la optimizacion a nivel de Grupo de la tesoreria, por importe a cobrar de 13.500.000 euros
(12.000.000 euros en 2018). Los saldos prestados y recibidos devengan intereses de mercado y su vencimiento se
estipula a corto plazo.
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(1.406.887 euros en 2018), corresponde a una pdliza de crédito con una entidad financiera, cuyo titular es I

Fenec, S.L., pero la utilizacién de la misma, se ha distribuido entre las diferentes empresas del Grupo.
El detalle de las transacciones realizadas con otras partes vinculadas, mas significativas, durante los ejercicios
2018, es el siguiente:

Euros
Concepto Sociedad 2019 2018

Compra de bienes Explotaciones Pueito Vallehermoso, S.A. 1.466.481 2.495.005

Comapa 2001, S.L.U. (*) 464.979
Ingresos por venta de bienes Explotaciones Puerto Vallehermoso, S.A. 347 1.079

Comapa 2001, S.L.U. (*) 3.549.198
ig?\';ﬁ:?g: por prestacion de Explotaciones Puerto Vallehermoso, S.A. 540

Comapa 2001, S.L.U. (*¥) 113.780

(*) Comapa 2001, SLU pasa a formar parte del grupo durante el ejercicio 2019

El detalle de las cuentas a cobrar y a pagar con otras partes vinculadas a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:

Euros
2019 Cuentas a cobrar Cuentas a pagar
Saldo comercial : 0 294,925
Explotaciones Puerto Vallehermoso, S.A. 0 294.925
Euros
2018 Cuentas a cobrar Cuentas a pagar
Saldo comercial 1.297.778 538.061
Comapa 2001, S.L.U. 1.297.653 28.465
Explotaciones Puerto Vallehermoso, S.A. 125 509.596

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los miembros del Consejo de Administracion no han realizado con la sociedad ni con
sociedades del grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad no ha percibido retribucién alguna por
razén de dicho cargo. Sin embargo, algunos miembros tienen formalizada una relacién mercantil con la Sociedad por la
que perciben retribuciones que en los ejercicio 2019 han ascendido a 212.500 euros (300.000 euros en el ejercicio
2018) y en concepto de seguro de vida y otras remuneraciones, por importe de 3.833 euros (3.791 euros en el ejercicio
2018). La Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos ni ha contraido con ningdn miembro de! Consejo de
Administracién ninguna obligacién en materia de pensiones.

La sociedad pertenece a un Grupo de Sociedades, tal y como se indica en la Nota 1, estando el Grupo cubierto a través
de una podliza de seguro de responsabilidad civil para todos los Administradores del mismo, y cuya prima se ha
satisfecho de forma conjunta.

En relacion al articulo 229 de Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital modificado por la Ley 31/2019, se

indica que tanto el Organo de Administracién como las personas vinculadas al mismo, no ostentan ningln tipo de

conflicto de intereses con la sociedad.
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17. Combinaciones de negocios

con esta fusién, se encuentra detallada en la Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre
de 2009.

18. Otra informacién
18.1. Personal por categorias

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2019 y 2018, distribuido por categorias, asi como el
nimero medio de empleados, ha sido el siguiente:

Plantilla a 31/12/2019 Plantilla
Descripcién Hombres | Mujeres Total "Z'Sg;,a
Gerente 2 0 2 2,00
Administrativos 8 18 26 27,42
Jefes departamento 1 2 3 3,92
Jefes Seccién 12 2 14 14,17
Jefes Subseccién 10 0 10 10,92
Operarios 46 1 47 47,00
Técnicos 13 6 19 22,58
Total 92 29 121 128,00

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no tiene contratada ninguna persona con discapacidad entre el 33% y el 65%.

Plantilla a 31/12/2018 Plantilia
Descripcién Hombres | Mujeres Total n;g:?
Gerente 2 0 2 2,00
Administrativos 8 25 33 36,50
Conductores 0 0 0 1,00
Jefes departamento 2 1 3 2,42
Jefes Seccién 9 2 11 10,83
Jefes Subseccién 16 0 16 15,75
Operarios 46 0 46 46,83
Técnicos 16 4 20 24,58
Total 29 32 131 139,25

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad tiene contratada 1 persona con discapacidad entre el 33% y el 65%.
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18.2. Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas devengados en el ejercicio 2019 han ascendid
euros (23.000 euros en el ejercicio 2018). Asimismo, se han devengado honorarios correspondientes a otro
prestados por el auditor en el ejercicio 2019 por importe de 450 euros (450 euros en el ejercicio 2018).

18.3. Unidad de decision

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad pertenece a una unidad de decision superior, cuya cabecera dominante

es Inversions Fenec SL. Las cuentas anuales del ejercicio 2018, de la sociedad matriz, Inversions Fenec, S.L., se

encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

19. Informaciéon segmentada

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios, correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018, distribuida por

categorias, indicando que basicamente la practica totalidad de todo el importe se ha realizado dentro de la Unidn

Europea, es la siguiente:

Categorias - 2019 -
Nacional UE Exterior Total
Porcino 16.979.778 1.197.988 0 18.177.766
Vacuno 28.788.993 20.934.713 2.377.921 52.101.627
Cordero 652.570 692 0 653.263
Subproductos 619.548 0 0 619.548
Elaborados carnicos 23.005.549 169.906 0 23.175.455
Aves y conejos 8.199.600 0 0 8.199.600
Energia eléctrica 4.574.193 0 0 4.574.193
Total 82.820.232 22.303.299 2.377.921 107.501.452
. 2018
Categorias Nacional UE Exterior Total
Porcino 19.619.756 1.008.998 0 20.628.754
Vacuno 37.116.763 22.413.464 4.038.440 63.568.666
Cordero 997.985 6.218 0 1.004.204
Subproductos 865.789 0 0 865.789
Elaborados carnicos 20.734.785 203.122 17.082 20.954.989
Aves y conejos 10.715.921 44,660 0 10.760.581
Energia eléctrica 4.944.013 0 0 4.944.013
Total 94.995.012 23.676.462 4.055.522 122.726.996
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20. Hechos posteriores al cierre

Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido desde China a otros p

incluyendo Espafia. Este evento afecta significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial.

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de su globalizacion y la ausencia, por el momento,
de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para la economia en general, y para las operaciones
de la Sociedad en particular, son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y extension de la
enfermedad en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacién de todos los agentes

econémicos.

Los Administradores y la Direccidn de la Sociedad estan realizando un seguimiento puntual de la evolucién de los
acontecimientos y de sus efectos en las operaciones de la compaiiia, en sus empleados y en sus clientes y proveedores,
con el fin de minimizar los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros que puedan producirse.
Asimismo, se prevé la aplicacién de protocolos de intervencidn alineados con las recomendaciones e instrucciones de
las autoridades sanitarias y administrativas competentes.

A la fecha de formulacién, es prematuro realizar una valoracién detallada o cuantificar los posibles impactos que tendra
el COVID 19 sobre la Sociedad, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias y, podria haber riesgos que se
deberan analizar posteriormente. Sin embargo, la Sociedad, dado el sector agroalimentario en el que opera, considera
que no existen dudas sobre la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento en la elaboracion de estas cuentas

anuales.
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Valdepefias (Ciudad Real), 28 de febrero de 2020

Presidente Consejo de Administracion Vocal Consejo Administracién y Consejero Delegado

D. Moisés Argudo Minguez D. Moisés Argudo Garcia

N J S
Vocal Consejo &J Administracién Vocal Consejo de Administracién

D. José Miguel Argudo Garcia D. Josep Pedrés Riasol

Vocal Consejo de Administracion Vocal Consejo de Administracion
D. Enrique Gil Burgos D. Josep Armengol Torrent

Secre?y/(;onsejo de Administracion
Buen#¢entura Rebés Gonzélez-Nandin
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INFORME DE GESTION

SITUACION DE LOS NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD.

El volumen de la cifra de negocios durante el ejercicio 2019 es de 107,5 millones de euros, frente a los

122,7 millones de euros del afio anterior, que representa una disminucion del 12,4%. En relacion al resultado

de explotacidn del ejercicio 2019, ha resultado negativo en 5,7 millones de euros, que supone una caida de

1,4 millones con respecto al del ejercicio anterior.

La evolucidn de los indicadores mas significativos de la Sociedad es la siguiente:

. 19-1 8-17

Total Activo

Cifra de Negocios 107.501.452 122.726.996 162.286.392
68.285.023

69.327.361 80.006.911

-12,4% -24,4%
-1,5% -13,3%

La evolucion de las ventas por categorias ha sido la siguiente:

Cifra negocm € il
, " 7 _:"2019 | ,,201'8 —] Var. 19-18

Porcmo 1. 689 090 14. 566 230 -19, 8%
Porcino Ibérico 6.293.528 5.656.812 11,3%
Porcino Duroc 195.148 405.712 -51,9%
Vacuno 52.101.627 63.568.666 -18,0%
Cordero 653.263 1.004.204 -34,9%
Subproductos 619.548 865.789 -28,4%
Elaborados carnicos 23.175.455 20.954.989 10,6%
Aves y conejos 8.199.600 10.760. 581 -23,8%
Energia electnca 4,574,193 4,944,013 -7,5%
Total | 107.501.452 122.726.996 -12,41%

Por su parte, los productos comerciales han registrado una reduccién del 16,6%, lo que ha supuesto una

disminucién de 5,3 millones de euros reflejada en porcino, cordero, aves y conejos.

Por otra parte, aunque en general la cifra de negocio relacionada con la actividad industrial ha bajado un

10,9%, ha evolucionado de manera muy diferente por actividades ya que, mientras que en vacuno la

reduccion ha sido del 18%, en los elaborados carnicos se ha producido una subida del 10,6%.

Respecto al vacuno, la caida de la cifra de negocio estd relacionada con una tendencia a la baja de los

precios y con la pérdida de mercados internacionales, principalmente Israel, generando una reduccion de la

actividad.



FRIMANCHA INDUSTRIAS CARNICAS, S.A.
Informe de gestion correspondiente al ejercicio 2019

En el siguiente cuadro, puede observarse la evolucion de las principales actividades productivas: |

PRODUCCION (ENTM)| 2019 | |%19-18[% 18-17.
Canales 12.008 14.441 14.255 -16,8% 1,3%

Deshuese vacuno 3.071 4.014 4,001 -23,5% 0,3%
Despiece cerdo 0 0 3.547 -100,0%
Elaborados 5.105 4,849 4,932 5,3% -1,7%

Los indicadores financieros mas relevantes que muestran la evolucion de los Ultimos tres ejercicios se

exponen a continuacion:

Categorias 2019 2018 2017
Rentabilidad Econémica (BAII / Activo) -8,33% -6,12% -2,15%
Fondo Maniobra (Act. Cte / Pasivo Cte) 1,10 1,14 1,05
Rentabilidad s/ Ventas (BAIl / Ventas) -5,29% -3,46% -1,06%

Por todo lo comentado anteriormente, tanto la rentabilidad econdnima, como la rentabilidad sobre las
ventas, ha evolucionado negativamente, si bien el fondo de maniobra se ha mantenido practicamente al

mismo nive! que los alcanzados en ejercicios anteriores.

Por Gltimo, indicar que el periodo medio de pago a los proveedores, que se expone en la Nota 9.1.2, segiin
la Ley 15/2010, ha sido en el ejercicio 2019 de 58,18 dias. La Sociedad realiza puntualmente los pagos a
sus proveedores, segln los acuerdos pactados, estando dentro de los limites marcados por la legislacion
vigente, que establece un limite de hasta 60 dias, previo acuerdo entre las partes.

GESTION DEL RIESGO.

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad son el riesgo de crédito, liquidez
y de mercado (ver Nota 9.2). Los principales factores que mitigan dichos riesgos se resumen en la
integracion de la Sociedad en un Grupo de produccién agroalimentaria, Grupo Inversions Fenec, dedicado
a la produccion de pienso y de animales vivo porcino y avicola, asi como la explotacion de mataderos y salas
de despiece porcino. Tal y como se indica en la nota 16 de Operaciones vinculadas, el 19% del importe neto
de la cifra de negocios corresponden a transacciones de venta con otras sociedades del Grupo y el 23% de
nuestros aprovisionamientos proceden directamente de sociedades del grupo.
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N

w
EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD. 2 ; 3=
) % S 1% g §

La Direccion de la Sociedad ha marcado para 2020, mejorar el resultado de explotacid y()t?gta de %\g?é\

aproximarlo lo maximo posible al punto muerto. Para ello, se potenciara la presencia de nuestrosip\mﬁlg@&%
en clientes de volumen (gran distribucion nacional, mercados internacionales, etc.) que permitan utilizaF
100% la capacidad productiva instalada tanto para la produccion de elaborados carnicos (frescos, cocidos y
loncheados) como para el sacrificio y deshuese de vacuno para cubrir costes fijos y generar valor afiadido.
De la misma manera, Frimancha, S.A. seguira con su politica de mejora continua, tanto en la calidad de los
productos, como en la eficiencia de los procesos productivos y reduccion de costes.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO.

Después del cierre del ejercicio, y hasta el momento de redactar este informe de gestién, no se han
producido hechos posteriores de relevancia, salvo los mencionados en la nota de hechos posteriores al cierre
de la Memoria (ver Nota 20).

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

No se han realizado inversiones en investigacion y desarrollo ni tampoco estan previstas para el siguiente
€jercicio.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.

La Sociedad no ha realizado adquisiciones de acciones propias durante el ejercicio.
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i
El presente Informe de Gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracidn en su reunidn |

28 de febrero de 2020. Dicho Informe corresponde al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 21
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esta extendido en cuatro hojas firmando en esta Gltima hoja todos los Consejeros y el Secretario del

Valdepefias (Ciudad Real), 28 de febrero de 2.020

N
Presidente Consejo depAdministracién Vocal Consejo Administracion y Consejero Delegado
D. Moisés Argudo Minguez D. Moisés Argudo Garcia

Vocal Coh\?’o e /l{dministracién Vocal Consejo de Administracion

D. Jose Mig IA'rgudo Garcia D. Josep Pedros Riasol /

i/ e

Vocal Consejo de Administracion Vocal Consejo de Administracion
D. Enrique Gil Burgos D.Josep Armengol Torrent

Secre%ﬁonsejo de Administracion
Buen&Ventura Rebés Gonzalez-Nandin
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